VIANINI LAVORI Sp.A.

Rdazione dd Congglio di Amminidtrazione sulla Gestione

del Gruppo a 30.09.2002

Ne terzo trimestre 2002 il Gruppo Vianini Lavori ha conseguito un risultato

ante impogte di 6,33 milioni di Euro (4,71 milioni di Euro nel corrigpondente periodo

del 2001).

Il margine operativo lordo s € attestato a 4,33 milioni di Euro, afronte di un

vaore ddla produzione di 17,25 milioni di Euro; nel corrispondente periodo del

2001 i vaori erano rispettivamente di 4,56 e 39,35 milioni di Euro.

Di seguito S riportano i progpetti di conto economico dd terzo trimesire

2002 e progressivo d 30.09.2002, a confronto con i dati relativi ai corrispondenti

periodi del 2001

GRUPPO VIANINI LAVORI 000/EURO 000/EURO
CONTO ECONOMICO 3° Trim.2002 | 3° Trim.2001 | 30/09/02 | 30/09/01
PRODUZIONE DEL PERIODO | 17.244 39.347] 75834 117.706
MATERIE PRIME, SUSS., DI CONSUMO (2.220) (3062 (3.940) (14.991)
SERVIZI (8.292) (20.722) (44.685) (71.036)
GODIMENTO BENI DI TERZI (350) 2700  (911) (L157)
COSTO DEL LAVORO (1598) (L611) (489%) (5.807)
ONERI DIVERSI DI GESTIONE (455) (9123)  (1.980) (10.142)
MARGINE OPERATIVO LORDO | 4.334 4559 19420 14573
AMMORTAMENT] (422) (307)  (1703)  (1.976)
ALTRI COSTI/PROVENTI . : : (504)
REDDITO OPERATIVO | 3919 4252 17717  12.093
RICAVI FINANZIARI 4.244 1757 16661 10823
COSTI FINANZIARI (1.823) (1299) (3531 (2.847)
RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA 2421 458 13130 7976
RISULTATO LORDO 6.333 4710 30847 20.069




SALDO GESTIONE STRAORDINARIA - - 3) -

RISULTATO ANTE IMPOSTE | 6.333 4710 30844 20.069
IMPOSTE (1560) - (6.301) -

IRISULTATO DEL PERIODO | 4.773 47100 24543 20069
QUOTA DELLE MINORANZE € 14 8 10
IRISULTATO DI COMPETENZA DEL GRUPPO | 4,779 4724] 24551 20079

Laposizione finanziaria netta del Gruppo e di seguito riportata

000/EURO
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 30/09/02 30/06/02 31/12/01
ATTIVITA' FINANZIARIE A B/T 5.530 5.516 5.810
LIQUIDITA'IMMEDIATE 127.807 126.283 104.427
DEBITI FINANZIARI A M/L 30.903 30.903 31.403
DEBITI FINANZIARI A B/T 14.167 24.967 8.173
|POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 88.267 75.929 70.661

Note di Commento

Il margine operativo lordo dd trimestre, pur in presenza di una flessone dei
ricavi, dovuta dl’entrata nella fase di completamento di dcune commesse, rimane
sostanzidmente in lineaa quelo dello stesso periodo ddl’ esercizio precedente, anche
in consderazione della intervenuta definizione di acuni rgpporti contrattuai pregress;
I’incidenza, infetti, dello stesso margine sul dato produttivo passa dal’ 11,6% del
terzo trimestre 2001, a 25,1% de periodo oggetto della presente relazione.

Il risultato dela gedtione finanziaria regidra un sensbile miglioramento,
evidenziando ndl trimestre un sddo postivo di 2,42 milioni di Euro (0,46 milioni di
Euro nel corrispondente periodo del 2001).

Tde miglioramento e ascrivibile d completamento, a fine 2001,

ddl’anmortamento ddla differenza di consolidamento iscritta a fronte ddla



partecipazione Cementtir; i risultati della Cementir, infatti, essendo la essa valutata
con il metodo del patrimonio netto, sono riportati pro-quota nel saldo della gestione
finanziaria del conto economico.

Per quel cheriguarda i dati progressvi del primi nove mesi, € da segndare
che il margine operativo lordo S € atestato a 19,42 milioni di Euro (14,57 milioni di
Euro ne primi nove mes del 2001), facendo segnare un incremento di oltre il 33%; il
risultato ante imposte e sato pari a 30,84 milioni di Euro (10,81 milioni di Euro d 30
settembre 2001).

La posizione finanziaria netta passa dai 75,93 milioni di Euro dd 30 giugno

2002, a 88,27 milioni di Euro a 30 settembre 2002.

Osservazioni degli Amministratori

Le societa dd Gruppo hanno condotto con regolarita le attivita operative. La
Capogruppo, in raggruppamento con le imprese Astaldi S.p.A. e Pizzarotti Sp.A., €
risultata, nd trimestre agppena conclusos, aggiudicataria ddl’gppato per la
reglizzazione del Nuovo Polo Fierigtico di Milano.

L’'importo complessvo de lavori € di circa 530 milioni di Euro; la
partecipazione della Vianini Lavori nel raggruppamento e pari d 25%.

Per il proseguimento ddl’esercizio, sulla base degli indicatori attualmente
disponibili, non s prevedono fati che possano ggnificativamente dterare

I’ andamento riscontrato nei primi nove mes.

Roma, 12 novembre 2002



