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e del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2003, 
corredati dalle Relazioni 
del Consiglio di Amministrazione, 
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e della Società di Revisione; 
deliberazioni conseguenti.

2. Conferimento degli incarichi 
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e consolidato per gli esercizi 2004-2005 e 2006; 
di verifica nel corso degli stessi esercizi 
della regolare tenuta della contabilità sociale 
e della corretta rilevazione dei fatti di gestione 
nelle scritture contabili; 
di revisione limitata 
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3. Revoca della delibera di autorizzazione di acquisto 
e vendita azioni proprie del 26 maggio 2003 
e nuova autorizzazione 
per operazioni su azioni proprie, 
ai sensi degli articoli 2357 e 2357-ter 
del Codice Civile.

4. Deliberazioni ai sensi dell’art. 2390 
del Codice Civile.
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deleghe conferite

In osservanza della raccomandazione Consob 

del 20 febbraio 1997 n. 97001574 

è indicata di seguito la natura delle deleghe 
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del Consiglio di Amministrazione

Presidente

Il Presidente ha il potere di compiere,
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in attuazione delle delibere del Comitato Esecutivo,
con l’eccezione dei poteri riservati per legge o per Statuto
all’Assemblea e al Consiglio di Amministrazione.

Amministratore Delegato

L’Amministratore Delegato ha il potere di compiere,
con firma singola,
atti di ordinaria e straordinaria amministrazione 
in attuazione delle delibere del Comitato Esecutivo,
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Comitato Esecutivo
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di ordinaria e straordinaria amministrazione con la esclusione
di quelli riservati per legge, per Statuto o per propria
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indice

Bilancio consolidato del Gruppo Vianini Lavori al 31 dicembre 2003

Relazione del Consiglio di Amministrazione 
sulla gestione del Gruppo 
per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2003  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11

Gruppo Vianini Lavori
Stati patrimoniali  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18
Conto economico  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22

Nota integrativa al bilancio consolidato al 31 dicembre 2003  . . . . . . . . 24
Commento alle principali voci dell’attivo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30
Commento alle principali voci del passivo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41
Commento alle principali voci del conto economico  . . . . . . . . . . . . 47

Allegati . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52

Relazione della Società di Revisione  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65



Bilancio di esercizio della Vianini Lavori SpA al 31 dicembre 2003

Relazione del Consiglio di Amministrazione 
sulla gestione dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2003  . . . . . . . . . . . 69

Vianini Lavori SpA
Stati patrimoniali  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74
Conto economico  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 78

Nota integrativa al bilancio di esercizio al 31 dicembre 2003 . . . . . . . . 80
Commento alle principali voci dell’attivo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84
Commento alle principali voci del passivo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . 99
Commento alle principali voci del conto economico  . . . . . . . . . . . . 107

Allegati . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 114

Relazione del Collegio dei Sindaci  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 120

Relazione della Società di Revisione  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 122

Gruppo Vianini Lavori
Imprese controllate e principali partecipazioni 
al 31 dicembre 2003  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 125





bilancio consolidato
del Gruppo Vianini Lavori

al 31 dicembre 2003

VIANINI  LAVORI





11 relazione sulla gestione

relazione del consiglio di amministrazione 
sulla gestione del gruppo 
per l’esercizio chiuso al 31 dicembre 2003

Signori Azionisti,

al termine dell’esercizio 2003 il Gruppo Vianini Lavori ha conseguito un utile netto
consolidato di 36,40 milioni di euro (31,65 milioni di euro al 31 dicembre 2002) a
fronte di una produzione di 168,42 milioni di euro (+20% circa rispetto alla produ-
zione del 2002). 
Il margine operativo lordo si è attestato intorno ai 16,31 milioni di euro contro i
24,53 dell’esercizio 2002. 
Tale risultato, pur in presenza di maggiori ricavi, scaturisce dai minori margini di
redditività delle commesse attualmente in portafoglio rispetto alla alta redditività che
aveva caratterizzato le commesse eseguite negli anni precedenti e ormai terminate. 
Il risultato netto di 36,40 milioni di euro (31,65 milioni di euro al 31.12.2002)
beneficia di imposte differite attive per circa 9,9 milioni di euro, relative all’utilizzo di
parte delle perdite fiscali di alcune controllate consolidate. 
Di seguito si riportano i prospetti contabili relativi all’esercizio 2003 a confronto con
i dati dell’esercizio 2002:



Al 31.12.2003 il Gruppo vantava, un patrimonio netto di 320,76 milioni di euro
(286,63 milioni di euro al 31.12.2002 e 259,5 al 31.12.2001) con una crescita nel
biennio di circa 60 milioni di euro.

Nel settore dei grandi lavori infrastrutturali sono proseguite con regolarità le atti-
vità realizzative nell’ambito delle principali commesse della Nuova Fiera di
Milano, della ferrovia Roma-Pantano, della Metropolitana di Napoli e
dell’Università di Tor Vergata.
Sempre in tale ambito il Gruppo è stato particolarmente attivo nella ricerca di nuove
opportunità operative partecipando a numerose iniziative finalizzate all’acquisizione di
nuovi lavori. Nel corso dell’esercizio tale attività ha portato all’acquisizione dall’ANAS
di uno dei Lotti relativi all’ampliamento a tre corsie del Raccordo Anulare di Roma. 
Continua l’impegno, soprattutto da parte della Capogruppo, anche nel settore dei
nuovi sistemi di attuazione delle opere pubbliche. In tale ambito la Vianini Lavori ha
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Conto economico 31.12.2003 31.12.2002

Produzione del periodo 168.420 140.106

Materie prime, sussidiarie e di consumo (7.695) (6.100)

Servizi (133.737) (98.444)

Godimento beni di terzi (1.114) (1.201)

Costo del lavoro (5.720) (6.703)

Oneri diversi di gestione (3.843) (3.128)

Margine operativo lordo 16.311 24.530

Ammortamenti (1.839) (1.762)

Altri costi/proventi – (130)

Reddito operativo 14.472 22.638

Ricavi finanziari 8.255 10.905 

Costi finanziari (2.847) (4.341)

Rettifiche di attività finanziarie 12.813 10.938

Risultato gestione finanziaria 18.221 17.502

Risultato lordo 32.693 40.140

Saldo gestione straordinaria (2.736) (153)

Risultato ante imposte 29.957 39.987

Imposte 6.434 (8.334)

Risultato netto 36.391 31.653

Quota delle minoranze 9 (5)

Risultato di competenza del Gruppo 36.400 31.648

Valori in migliaia di euro



presentato, in proprio o insieme con partners di prestigio, numerose proposte finaliz-
zate al finanziamento, alla progettazione, realizzazione e gestione di opere di rilevante
interesse pubblico. Tra queste meritano particolare menzione le proposte relative alle
concessioni autostradali e quella presentata per la realizzazione di una nuova linea di
metropolitana a Roma.
Sul fronte delle partecipazioni strategiche legate comunque al “core business” del
Gruppo vanno come sempre ricordate, oltre quella posseduta nella Cementir SpA di
cui si dirà diffusamente nel capitolo dedicato alle “Maggiori Partecipazioni”, la parte-
cipazione detenuta nella Eniacqua Campania SpA, che gestisce i sistemi idrici della
Regione Campania e quella detenuta, per il tramite di EuroStazioni SpA, nella
Grandi Stazioni SpA, alla quale è affidata la ristrutturazione e la gestione delle attività
non ferroviarie di tredici grandi stazioni ferroviarie.
Nel corso dell’esercizio la Vianini Lavori SpA ha rafforzato la presenza nell’ambito
della società concessionaria della metropolitana di Napoli acquistando una quota del
33% del capitale della S.I.Me. Srl, società che detiene il 18% del capitale della MN
Metropolitana di Napoli SpA, portando in tal modo la sua partecipazione al 66%
circa. Sempre nel corso dell’esercizio sono state acquisite, per il tramite della control-
lata S.I.L.M. SpA, talune partecipazioni nell’ambito delle cordate che hanno come
capogruppo Acea SpA, la cui finalità è l’acquisizione di partecipazioni nelle società
pubbliche affidatarie dei servizi idrici integrati nei Comuni della Toscana.
L’attività relativa al settore immobiliare è proseguita regolarmente con risultati soddi-
sfacenti.
Nel corso dell’esercizio 2003 il Gruppo Vianini Lavori ha mantenuto un elevato
livello di attenzione ed interesse verso le maggiori occasioni di investimento, in Italia
ed all’estero e le eventuali opportunità di investimenti finanziari finalizzati alla otti-
mizzazione delle risorse del Gruppo.

Cementir SpA

Il Gruppo Vianini Lavori detiene una partecipazione del 25,88%, nella Cementir
SpA che ha conseguito al termine dell’esercizio 2003, confermando il positivo anda-
mento degli ultimi esercizi, un margine operativo lordo consolidato di 87,77 milioni
di euro (84,72 milioni di euro al 31.12.2002), a fronte di un fatturato pari a 292,60
milioni di euro (283 milioni di euro al 31.12.2002).
Nel corso del 2003 il Gruppo Cementir ha conseguito una significativa crescita sia
nelle attività delle società operative italiane sia in quelle svolte dalle consociate ope-
ranti nel mercato turco.

Grandi Stazioni SpA

La Grandi Stazioni SpA, alla quale il Gruppo Vianini Lavori partecipa attraverso il
31,67% di EuroStazioni SpA, (società che detiene il 40% di Grandi Stazioni) ha rea-
lizzato nel corso del 2003 una produzione di 138,3 milioni di euro (139,6 milioni di
euro al 31.12.2002) con un utile netto di 13,7 milioni di euro (16,3 milioni di euro
al 31.12.2002).
La società ha confermato le sue capacità e potenzialità nella gestione delle attività non
ferroviarie all’interno di tredici grandi stazioni nazionali. 

Maggiori 
partecipazioni
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Il settore delle grandi opere infrastrutturali, pubbliche e private, sta attraversando una fase
complessa nel cui ambito le forti spinte propulsive si alternano a fasi di stallo e di incertez-
za. Le nuove forme di finanziamento delle opere pubbliche hanno certamente risvegliato
l’interesse degli investitori privati nei confronti del settore. Il problema attuale è coniugare
tale interesse con le consuete incertezze decisionali ed organizzative dei settori pubblici.
Il futuro del settore è inevitabilmente condizionato allo sviluppo di tali nuove forme
di finanziamento ed affidamento ed ai tempi di attuazione delle stesse.
Il numero delle iniziative attualmente in itinere è senza dubbio elevato e costituisce un
buon presupposto per il definitivo rilancio del settore. Sarà necessario verificare quante,
delle predette iniziative, si concretizzeranno realmente e con quali tempi. Si auspica che
il nuovo sistema introdotto dalla riforma degli appalti possa contare su quei criteri di
stabilità e durabilità che ne possono consentire la definitiva affermazione.
Il Gruppo Vianini Lavori anche nel 2003 si è mantenuto tra i gruppi imprenditoriali
più reattivi presentando molte proposte di rilevante interesse. Al 31 dicembre 2003 il
portafoglio lavori ammonta ad oltre 260 milioni di euro.

All’inizio dell’esercizio in corso si è proceduto alla dismissione delle partecipazioni non
strategiche detenute nella Compact Campania Srl e nella C.D.R. Srl. A seguito di tale
dismissione, alcune attività e partecipazioni facenti capo alla S.I.L.M. SpA, società
controllata dalla Compact Campania Srl sono state trasferite alla Vianini Lavori SpA.
Nel medesimo periodo è stato formalizzato il contratto con l’ANAS per la realizzazio-
ne dei lavori del Grande Raccordo Anulare e si è dato corso alle relative attività.
Per quel che riguarda le attività operative, il loro svolgimento è proseguito con regola-
rità nell’ambito dei programmi di esecuzione.

Al fine di fornire una rappresentazione organica dei rapporti intervenuti con “parti
correlate”, così come definite nella raccomandazione Consob n. 97001574 del
20.2.1997, si evidenziano di seguito i rapporti patrimoniali ed economici con le
entità oggetto del presente paragrafo.
I rapporti patrimoniali in essere al 31 dicembre 2003 con le imprese oggetto del pre-
sente paragrafo sono di seguito riportati:

La voce Crediti verso imprese collegate dell’attivo immobilizzato, è rappresentativa del
finanziamento soci, proporzionato alla quota di partecipazione e a titolo oneroso, ero-
gato in favore della EuroStazioni SpA e finalizzato alla acquisizione, da parte di que-
st’ultima, della partecipazione del 40% nel capitale sociale della Grandi Stazioni SpA.

Andamento 
del mercato 

e prospettive 
di sviluppo

Fatti rilevanti verificatisi
dopo la fine dell’esercizio
ed evoluzione prevedibile

della gestione

Rapporti con imprese
controllate, collegate,
controllanti, imprese

sottoposte al controllo 
di queste ultime 

e con altre 
entità correlate
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Crediti 2003 2002

Crediti verso imprese collegate (attivo immobilizzato) 28.235 28.235

Crediti verso altre consociate (attivo immobilizzato) 215 621

Crediti verso imprese controllate (attivo circolante) 2.172 2.740

Crediti verso imprese collegate (attivo circolante) 18.426 11.561

Crediti verso controllanti (attivo circolante) 9.269 8.160

Crediti verso altre consociate (attivo circolante) 35.831 40.404

Valori in migliaia di euro



I Crediti verso altre consociate dell’attivo immobilizzato sono costituiti da crediti verso
la Mantegna ’87 Srl per 215 mila euro per la costituzione di un deposito cauzionale.
Il Credito verso imprese controllate dell’attivo circolante è riferibile essenzialmente
alla posizione della Vianini Lavori SpA nei confronti di consorzi e società consortili
escluse dall’area di consolidamento in quanto, come evidenziato in Nota Integrativa,
funzionanti con il metodo del “ribaltamento dei costi”; il saldo è principalmente rife-
ribile a crediti nei confronti della Dir.Na. Scarl, Ba.Na. Scarl, Viasa Scarl, Trivigno
Scarl e Raggruppamento Astaldi Vianini.
I Crediti verso imprese collegate dell’attivo circolante sono nei confronti di società
valutate con il metodo del patrimonio netto per 5.935 migliaia di euro e nei confron-
ti di consorzi e società consortili nei quali vi è una percentuale di collegamento per
12.491 migliaia di euro.
I Crediti nei confronti delle società valutate con il metodo del patrimonio netto sono
costituiti da crediti commerciali e da crediti finanziari; il più rilevante è rappresentato
dagli interessi relativi al finanziamento soci, erogato a tassi di mercato ed iscritto nelle
immobilizzazioni, nei confronti di EuroStazioni SpA per un totale di 4.837 migliaia di
euro. In questa voce è inoltre compreso un credito per 617 migliaia di euro per fatture e
quote di competenza degli utili verso il Raggruppamento Vasco. I rimanenti 481 mila
euro sono rappresentati da rapporti commerciali correnti di entità non significativa.
I Crediti nei confronti di consorzi e società consortili collegate sono di natura com-
merciale ed i maggiori importi sono vantati nei confronti del Nuovo Polo Fieristico
Scarl (8.080 migliaia di euro), della Metrosud Scarl (658 migliaia di euro), della
Angitola Scarl (953 migliaia di euro), del Tradeciv Scarl (615 migliaia di euro), del
Consorzio Vianini Manfredi (573 migliaia di euro), della Tor Vergata Scarl (556
migliaia di euro) e del Consorzio Comavi (408 migliaia di euro).
I Crediti verso controllanti (Caltagirone SpA) dell’attivo circolante sono riferiti quasi
esclusivamente (7.233 migliaia di euro) ad un credito per interessi sorto a seguito di un
finanziamento, completamente rimborsato, concesso nei passati esercizi dalla Vianini
Ingegneria SpA connesso all’operazione di acquisto della Cementir SpA; includono, per
il residuo, crediti della Vianini Lavori SpA verso la stessa Caltagirone SpA in relazione a
rapporti commerciali correnti ed alla procedura di consolidamento dell’Iva di Gruppo.
I Crediti verso altre consociate iscritti nell’attivo circolante sono nei confronti di
società sotto controllo comune per 16.519 migliaia di euro e nei confronti di consor-
zi e società consortili per 19.312 migliaia di euro.
I Crediti verso società sotto comune controllo includono l’importo di 14.986
migliaia di euro nei confronti della Mantegna ’87 Srl, società controllata dalla
Caltagirone SpA, quale interessi su un finanziamento, completamente rimborsato,
concesso dalla Vianini Ingegneria SpA in passati esercizi ed anch’esso connesso all’o-
perazione di acquisto della Cementir SpA. Il saldo residuo è relativo a rapporti com-
merciali con società sotto comune controllo, prevalentemente Il Mattino S.E.M.
SpA per 554 migliaia di euro e Torreblanca del Sol S.A. per 569 migliaia di euro. 
E’ da sottolineare che la Vianini Lavori SpA ha realizzato il Centro Stampa di Roma
de Il Mattino S.E.M. SpA, società controllata dalla Caltagirone Editore SpA; tale
realizzazione ha un valore complessivo di circa 70 milioni di euro, di cui 27 milioni
relativi ad opere civili e fornitura di impianti da parte della Vianini Lavori SpA.
I crediti verso consorzi e società consortili sono sostanzialmente relativi a rapporti
commerciali intrattenuti a normali condizioni di mercato con i consorzi costituiti per
la esecuzione unitaria delle commesse acquisite in Raggruppamenti temporanei di
imprese; sono vantati principalmente verso il Consorzio Iricav Uno (17.131 migliaia
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di euro), relativamente al contratto di appalto per la costruzione della linea ferroviaria
Alta Velocità Roma-Napoli, la Pantano Scarl (1.041 migliaia di euro) e il Consorzio
Lavori Giardino di Roma (886 migliaia di euro).
I Crediti verso clienti dell’attivo patrimoniale includono, inoltre, saldi vantati per
lavori di edilizia abitativa eseguiti nei confronti di società sotto comune controllo per
l’ammontare di 2.867 migliaia di euro.

I Debiti verso imprese controllate sono rappresentativi di rapporti commerciali intrat-
tenuti a normali condizioni di mercato con consorzi e società consortili costituite per
la esecuzione unitaria delle commesse acquisite in Raggruppamenti Temporanei di
Imprese; esse non sono incluse nell’area di consolidamento in quanto, come evidenzia-
to in Nota Integrativa, funzionanti con il metodo del “ribaltamento dei costi”. I debiti
più significativi sono nei confronti della Ba.Na. Scarl (468 migliaia di euro), della
Viacarbo II Scarl (166 migliaia di euro) e della Viasa Scarl (133 migliaia di euro). 
I Debiti verso imprese collegate rappresentano, in gran parte, debiti commerciali
verso consorzi e società consortili nei quali la partecipazione non è di controllo, non-
ché debiti commerciali nei confronti di società collegate valutate con il metodo del
patrimonio netto. Le maggiori esposizioni sono nei confronti di alcune società con-
sortili come Sud Est Scarl (2.451 migliaia di euro), Tor Vergata Scarl (2.047 migliaia
di euro) e Angitola Scarl (1.384 migliaia di euro). La maggior parte dei debiti verso
società collegate valutate con il metodo del patrimonio netto sono riferiti alla
Cementir SpA per rapporti commerciali di entità non significativa. 
I Debiti verso controllanti (Caltagirone SpA) espongono il saldo relativo alla proce-
dura di consolidamento dell’Iva di Gruppo.
I Debiti verso altre consociate comprendono la residua posizione debitoria nei con-
fronti della Capitolium SpA, società controllata dalla Caltagirone SpA, per l’importo
di 20.106 migliaia di euro, in relazione ad un finanziamento erogato alla Vianini
Ingegneria SpA, connesso all’operazione di acquisizione della Cementir SpA. 
Il residuo importo è principalmente relativo a rapporti commerciali correnti con con-
sorzi e società consortili, in particolare il Consorzio Iricav Uno per 13.438 migliaia di
euro e il Consorzio Pantano per 1.265 migliaia di euro.
Si segnala infine che la voce “Debiti verso fornitori” del passivo patrimoniale include
debiti verso società sotto comune controllo per 2.679 migliaia di euro.
I rapporti economici più significativi intervenuti nell’anno tra il Gruppo e le imprese
oggetto del presente paragrafo sono i seguenti:
• Il Valore della produzione include ricavi per la realizzazione di edifici residenziali

commissionati da società sotto comune controllo per 38.816 migliaia di euro, e
ricavi per la realizzazione del nuovo Centro Stampa di proprietà de Il Mattino
S.E.M. SpA pari a 20.531 migliaia di euro.

• I Costi della produzione includono costi per acquisti di materiali, a normali condi-
zioni di mercato, per 135 mila euro sostenuti dalla Vianini Lavori SpA nei con-
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Debiti 2003 2002

Debiti verso imprese controllate 1.141 2.406

Debiti verso imprese collegate 7.792 16.039

Debiti verso controllanti 32 48

Debiti verso altre consociate 36.010 33.730

Valori in migliaia di euro



fronti della Cementir SpA. Comprendono inoltre costi per prestazioni di servizi
per 45.904 migliaia di euro relativi principalmente a subappalti, stipulati a norma-
li condizioni di mercato, con società sotto comune controllo. I costi per godimen-
to beni di terzi includono il canone di locazione della sede sociale di proprietà
della Mantegna ’87 Srl per 808 mila euro. 

• I Proventi da altre partecipazioni includono dividendi comprensivi del credito
d’imposta percepiti sulle azioni Caltagirone Editore SpA possedute dalla
Capogruppo (1.356 migliaia di euro) e dividendi, anch’essi comprensivi del credi-
to d’imposta, relativi alle azioni Eniacqua Campania SpA detenute dalla controlla-
ta Compact Campania Srl (1.040 migliaia di euro). Tale voce comprende anche la
plusvalenza realizzata dalla Viafin Srl sulla cessione della Sogim Srl a società sotto
comune controllo pari a 475 migliaia di euro.

• I proventi finanziari da controllate e collegate comprendono interessi nei confronti
di EuroStazioni SpA per 1.692 migliaia di euro maturati sul finanziamento onero-
so concesso dalla Capogruppo alla collegata.

• Gli oneri straordinari includono, per un importo di 2.087 migliaia di euro, un con-
guaglio prezzo riconosciuto a società sotto comune controllo nella cessione della
Sirinx SpA, avvenuta nel 2001, in attuazione di specifiche previsioni contrattuali.

Ulteriori rapporti esistenti sono di entità non significativa.

Al 31.12.2003 il Gruppo contava alle proprie dipendenze 164 unità, suddivise in 34 ope-
rai, 115 impiegati e 15 dirigenti, incluso il personale impiegato presso organismi consortili.
Al 31.12.2003 il Gruppo deteneva n. 988.845 azioni proprie, corrispondenti al
2,258% del capitale sociale e n. 683.332 azioni della controllante tramite le control-
late C.D.R. Srl e Compact Campania Srl.
La Capogruppo, in base al Regolamento (CE) n. 1725 del 29.09.2003 della
Commissione delle Comunità Europee che adotta taluni principi contabili internazionali
conformemente al Regolamento n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del Consiglio
del 19.07.2002, sta valutando le implicazioni connesse con l’obbligo di redigere il proprio
bilancio d’esercizio e consolidato, a partire dagli esercizi con inizio dal 1° gennaio 2005, in
conformità con i Principi Contabili Internazionali denominati IAS (International
Accounting Standards) o IFRS (International Financial Reporting Standards).
La società, pertanto, ha avviato un processo di analisi e valutazione delle maggiori
problematiche contabili, organizzative, di business e di sistema informativo connesso
all’introduzione degli IFRS, preparandosi a gestire in maniera efficace gli impatti delle
modifiche. La predisposizione del bilancio secondo i principi contabili internazionali
porterà, infatti, tra l’altro, ad un cambiamento sostanziale dell’informativa societaria
e dei criteri di valutazione utilizzati.
A tale proposito, i maggiori impatti prevedibili sulla realtà del gruppo in termini di
sistemi informativi o in termini economici riguarderanno l’adozione dei seguenti prin-
cipi: IAS 14 (Segment reporting), IAS 19 (Employee benefits), IAS 38 (Intangible assets),
IAS 16 (Property, plant & equipment), IAS 36 (Impairment of assets), IAS 7(Cash flow
statement), IAS 22 (Business combination).
Nei prossimi mesi verranno proseguite le analisi per determinare gli effettivi impatti
che l’attuazione dei principi suddetti determinerà sul patrimonio netto dell’azienda.
Non sono state svolte nel corso dell’esercizio attività di ricerca e sviluppo.

Roma, 29 marzo 2004 

Informazioni 
aggiuntive
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stato patrimoniale attivo
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31.12.2003 31.12.2002

A. CREDITI VERSO SOCI
PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI – –

B. IMMOBILIZZAZIONI

I. Immobilizzazioni immateriali

3) Diritti di brevetto industriale 
e utilizzazione delle opere dell’ingegno 18 85

4) Marchi, concessioni e licenze – 20

7) Altre 1.775 1.468

8) Impianto Cantiere 38 237

9) Studio Gare e Cantieri in avviamento 295 363 

Totale immobilizzazioni immateriali 2.126 2.173

II. Immobilizzazioni materiali

1) Terreni e fabbricati 31.996 33.311

2) Impianti e macchinario 23 82

3) Attrezzature industriali e commerciali 1 2

4) Altri beni 57 59

Totale immobilizzazioni materiali 32.077 33.454

III. Immobilizzazioni finanziarie

1) Partecipazioni in:
a) imprese controllate 337 316
b) imprese collegate 147.832 131.731
c) imprese controllanti 692 692
d) altre imprese 53.962 7.744

Totale partecipazioni 202.823 140.483

2) Crediti:
b) verso imprese collegate 28.235 28.235
d) verso altri 117 122
e) verso altre consociate 215 621

Totale crediti 28.567 28.978

4) Azioni proprie:
– azioni proprie (v.n. 988.845 euro) 2.341 2.341

Totale immobilizzazioni finanziarie 233.731 171.802

TOTALE B. IMMOBILIZZAZIONI 267.934 207.429
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31.12.2003 31.12.2002

C. ATTIVO CIRCOLANTE

I. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo 60 152

3) Lavori in corso su ordinazione 10.392 15.204

Totale rimanenze 10.452 15.356

II. Crediti

1) Verso clienti:
– esigibili entro l’esercizio successivo 41.712 51.340
– esigibili oltre l’esercizio successivo 1.802 2.436

Totale verso clienti 43.514 53.776

2) Verso imprese controllate 2.172 2.740

3) Verso imprese collegate 18.426 11.561

4) Verso imprese controllanti 9.269 8.160

5) Verso altri:
– esigibili entro l’esercizio successivo 29.355 6.007
– esigibili oltre l’esercizio successivo 101 140

Totale verso altri 29.456 6.147

7) Anticipi a fornitori per servizi 818 826

8) Verso altre consociate 35.831 40.404

Totale crediti 139.486 123.614

III. Attività finanziarie non immobilizzate

3) Altre partecipazioni – 28.111

Totale attività finanziarie non immobilizzate – 28.111 

IV. Disponibilità liquide

1) Depositi bancari e postali 84.074 121.317

3) Denaro e valori in cassa 38 27

Totale disponibilità liquide 84.112 121.344

TOTALE C. ATTIVO CIRCOLANTE 234.050 288.425

D. RATEI E RISCONTI
– Altri ratei e risconti 182 195

TOTALE ATTIVO 502.166 496.049

Valori in migliaia di euro
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stato patrimoniale passivo
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31.12.2003 31.12.2002

A. PATRIMONIO NETTO

I. Capitale 43.798 43.798

II. Riserva da sovrapprezzo azioni 39.545 39.545

III. Riserve di rivalutazione 547 547

IV. Riserva legale 5.861 5.300

V. Riserva per azioni proprie in portafoglio
Riserva per azioni proprie in portafoglio 2.341 2.341
Riserva per azioni dalla controllante in portafoglio 692 692

Totale riserva per azioni proprie in portafoglio 3.033 3.033

VI. Riserve statutarie – –

VII.Altre riserve
Riserva straordinaria 50.320 43.937
Riserva per acquisto azioni proprie 4.159 4.159
Altre riserve 137.267 114.338
Differenza da conversione (375) 261

Totale altre riserve 191.371 162.695

VIII.Utili (perdita) portati a nuovo – –

IX. Utile (perdita) dell’esercizio 36.400 31.648

X. Capitale e riserve di terzi 202 62

TOTALE A. PATRIMONIO NETTO 320.757 286.628

B. FONDI PER RISCHI ED ONERI

2) Per imposte 580 794
3) Altri fondi 248 284
4) Fondo imposte differite 22.870 23.563
7) Fondo revisione prezzi 5.874 5.874

TOTALE B. FONDI PER RISCHI ED ONERI 29.572 30.515

C. TRATTAMENTO FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO 2.300 2.287
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31.12.2003 31.12.2002

D. DEBITI
3) Debiti verso banche:

– esigibili entro l’esercizio successivo 2.236 30.355
– esigibili oltre l’esercizio successivo 29.315 30.388

Totale debiti verso banche 31.551 60.743
5) Acconti:

– esigibili entro l’esercizio successivo 30.261 12.857
– esigibili oltre l’esercizio successivo 1.200 1.863

Totale acconti 31.461 14.720
6) Debiti verso fornitori:

– esigibili entro l’esercizio successivo 20.292 34.588
– esigibili oltre l’esercizio successivo 16 –

Totale debiti verso fornitori 20.308 34.588
8) Debiti verso imprese controllate:

– esigibili entro l’esercizio successivo 1.141 2.406
9) Debiti verso imprese collegate:

– esigibili entro l’esercizio successivo 7.792 16.039
10) Debiti verso controllanti:

– esigibili entro l’esercizio successivo 32 48
11) Debiti tributari:

– esigibili entro l’esercizio successivo 978 3.174
12) Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale:

– esigibili entro l’esercizio successivo 296 279
13) Altri debiti:

– esigibili entro l’esercizio successivo 11.089 6.245
– esigibili oltre l’esercizio successivo 129 31

Totale altri debiti 11.218 6.276
15) Debiti verso altre consociate:

– esigibili entro l’esercizio successivo 35.996 33.716
– esigibili oltre l’esercizio successivo 14 14

Totale debiti verso altre consociate 36.010 33.730

TOTALE D. DEBITI 140.787 172.003

E. RATEI E RISCONTI
– Altri ratei e risconti 8.750 4.616

TOTALE DEL PASSIVO 502.166 496.049

CONTI D’ORDINE
Fidejussioni passive

A favore di terzi 317.203 313.167
A favore di controllate e collegate 84.631 90.373

Totale fidejussioni passive 401.834 403.540
Altri conti d’ordine passivi

Altri conti d’ordine 1.475.809 1.327.486
Fidejussioni attive

A nostro favore da terzi 20.178 20.604

TOTALE CONTI D’ORDINE 1.897.821 1.751.630

Valori in migliaia di euro 
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conto economico
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31.12.2003 31.12.2002

A. VALORE DELLA PRODUZIONE

1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 156.927 129.288

3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione (4.812) 509

5) Altri ricavi e proventi 16.305 10.309

TOTALE A.VALORE DELLA PRODUZIONE 168.420 140.106

B. COSTI DELLA PRODUZIONE

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (7.604) (6.000)

7) Per servizi (133.737) (98.444)

8) Per godimento beni di terzi (1.114) (1.201)

9) Per il personale:
a) salari e stipendi (3.722) (4.099)
b) oneri sociali (1.208) (1.624)
c) trattamento fine rapporto (354) (459)
e) altri costi (436) (521)

Totale per il personale (5.720) (6.703)

10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento immobilizzazioni immateriali (417) (264)
b) ammortamento immobilizzazioni materiali (1.422) (1.498)

Totale ammortamenti e svalutazioni (1.839) (1.762)

11) Variazioni rimanenze materie
prime, sussidiarie, di consumo e merci (91) (100)

12) Accantonamenti per rischi – (130)

14) Oneri diversi di gestione (3.843) (3.128)

TOTALE B. COSTI DELLA PRODUZIONE (153.948) (117.468)

TOTALE (A–B) DIFFERENZA 
TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 14.472 22.638
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31.12.2003 31.12.2002

C. PROVENTI E ONERI FINANZIARI
15) Proventi da partecipazioni:

– in imprese controllanti 53 25
– in altre imprese 3.968 2.625

Totale proventi da partecipazioni 4.021 2.650
16) Altri proventi finanziari:

d) proventi diversi dai precedenti:
– da imprese controllate e collegate 1.700 1.777
– da altri 2.487 6.417
– da altre consociate 47 61

Totale proventi diversi dai precedenti 4.234 8.255
Totale altri proventi finanziari 4.234 8.255
17) Interessi ed altri oneri finanziari:

– verso collegate (65) –
– verso controllanti (15) (21)
– verso altri (2.730) (4.289)
– verso altre consociate (37) (31)

Totale interessi ed altri oneri finanziari (2.847) (4.341)

TOTALE C. PROVENTI ED ONERI FINANZIARI 5.408 6.564

D. RETTIFICHE DI VALORE 
DI ATTIVITA’ FINANZIARIE
18) Rivalutazioni:

a) di partecipazioni 15.650 11.088 
19) Svalutazioni:

a) di partecipazioni (2.837) (150)

TOTALE D. RETTIFICHE DI VALORE 
DI ATTIVITA’ FINANZIARIE 12.813 10.938

E. PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi:

– altri proventi 941 – 
21) Oneri:

– imposte relative ad esercizi precedenti (1.562) (3)
– altri oneri straordinari (2.115) (150)

Totale oneri (3.677) (153)

TOTALE E. PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI (2.736) (153)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 29.957 39.987

IMPOSTE 6.434 (8.334)

23) RISULTATO DELL’ESERCIZIO 36.391 31.653
26) (Utile) perdita di competenza di terzi 9 (5)

UTILE (PERDITA) DELL’ESERCIZIO 36.400 31.648

Valori in migliaia di euro 



nota integrativa al bilancio consolidato
al 31 dicembre 2003 

Il Bilancio consolidato di Gruppo, costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto
Economico e dalla presente Nota Integrativa, è stato redatto in conformità alla nor-
mativa vigente e ai principi contabili di riferimento emanati dagli organi professiona-
li competenti, allo scopo di fornire le informazioni ritenute necessarie per una rap-
presentazione veritiera e corretta della situazione economica finanziaria e patrimonia-
le del Gruppo.
In particolare nella redazione dei prospetti contabili sono stati utilizzati gli schemi
integrali di stato patrimoniale e di conto economico previsti dalla vigente normativa
in materia di bilancio, espressi in migliaia di euro e posti a confronto con le corri-
spondenti voci dell’esercizio 2002.
A corredo ed integrazione del bilancio vengono presentati i seguenti prospetti:
• Variazione nei conti di Patrimonio Netto Consolidato;
• Raccordo tra risultato della Capogruppo e risultato consolidato;
• Raccordo tra patrimonio netto della Capogruppo e patrimonio netto consolidato;
• Rendiconto finanziario consolidato.
• L’elenco delle società incluse nel consolidamento con il metodo integrale, delle

società valutate con il metodo del patrimonio netto e quello delle altre società con-
trollate e collegate come previsto dall’art. 38 del D.Lgs. n. 127/1991.

Struttura 
e contenuto
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Sono incluse nell’area di consolidamento, oltre alla capogruppo Vianini Lavori SpA,
le seguenti imprese, controllate direttamente e/o indirettamente, consolidate con il
metodo integrale:

L’unica variazione dell’area di consolidamento rispetto al 31 dicembre 2002 è rappre-
sentata dal consolidamento integrale della società S.I.Me. Srl, la quale veniva prece-
dentemente consolidata con il metodo del patrimonio netto ciò perché nell’esercizio
la percentuale di possesso è passata dal 33,44% al 66,44%.
Le partecipazioni di controllo in consorzi ed imprese consortili che riaddebitano ai
soci i costi e/o ricavi e che, pertanto, non presentano risultati economici e dalle
quali, dopo l’eliminazione delle attività e passività infragruppo, non risulterebbero
significativi valori patrimoniali, sono state escluse dall’area di consolidamento e
sono valutate al costo.
Le partecipazioni in imprese collegate nelle quali la Vianini Lavori SpA detiene
una partecipazione tra il 20% e il 50% sono consolidate con il metodo del patri-
monio netto.
Le partecipazioni in imprese collegate non valutate con il metodo del patrimonio
netto in quanto costituite da consorzi e società consortili funzionanti a “ribaltamento
costi”, sono valutate al costo.

I bilanci utilizzati per il consolidamento sono quelli chiusi al 31 dicembre 2003.
Per le società S.I.L.M. SpA, Viafin Srl e Compact Campania Srl, il cui esercizio socia-
le non coincide con quello solare, sono state appositamente predisposte situazioni
annuali intermedie alla data del bilancio consolidato.
I bilanci delle imprese consolidate sono stati riclassificati e, ove necessario, rettificati
al fine di uniformarli ai principi contabili di Gruppo.

Area 
di consolidamento

Bilanci utilizzati
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% di controllo Capitale
sociale o fondo

consortile
Società Paese 2002 2003 2003

Buccimazza Ind.Work Corp. Liberia 100,00 100,00 130.000*

S.I.L.M. SpA Italia 100,00 100,00 103

Esperia SpA Italia 100,00 100,00 20.658

Viafin Srl Italia 100,00 100,00 10

Vianini Ingegneria SpA Italia 75,00 75,00 158

Vianini Thai Ltd Thailandia 100,00 100,00 60.000.000**

So.Fi.Cos. Srl Italia 100,00 100,00 1.040

C.D.R. Srl Italia 99,99 99,99 445

S.I.Me. Srl Italia 33,44 66,44 46

Compact Campania Srl Italia 100,00 100,00 10

* $ Liberiani
** Baht Thailandesi
Valori in migliaia di euro



I bilanci di società e filiali estere espressi in moneta diversa dall’euro sono stati con-
vertiti applicando ai bilanci al 31 dicembre 2003 e 2002 i cambi medi di dicembre
risultanti dalla Gazzetta Ufficiale che non si discostano significativamente da quelli
alla data di chiusura dell’esercizio. 
I cambi utilizzati sono i seguenti:

Per le società estere, le differenze cambio, originatesi dall’applicazione alle voci dei
patrimoni netti iniziali del cambio corrente alla chiusura dell’esercizio rispetto ai
cambi di chiusura degli esercizi precedenti, sono state evidenziate a partire dall’eserci-
zio 1994 nella linea “Differenza da conversione” nel Patrimonio Netto consolidato
(in precedenza venivano incluse nell’ambito delle “Altre riserve”).

Il consolidamento è effettuato con il metodo dell’integrazione globale, mediante il
quale:
• le attività e passività patrimoniali ed i componenti positivi e negativi di reddito

delle imprese consolidate sono recepiti integralmente nel bilancio consolidato, eli-
minando i valori relativi ai rapporti reciproci tra le imprese stesse;

• il valore delle partecipazioni nelle imprese controllate iscritto nel bilancio della
controllante è eliminato contro la corrispondente quota di patrimonio netto del-
l’impresa controllata. Quando la partecipazione é inclusa per la prima volta nel
consolidamento, l’eventuale differenza viene imputata, ove possibile, agli ele-
menti dell’attivo e del passivo cui è riferibile. Il residuo, se negativo, viene iscrit-
to in una voce del patrimonio netto denominata “Riserva di consolidamento”; se
positivo e ne ricorrono i presupposti, viene iscritto nell’attivo alla voce
“Differenza di consolidamento”;

• gli utili e le perdite conseguenti ad operazioni effettuate tra le imprese consolidate
ed i relativi valori compresi nel patrimonio, diversi da lavori in corso su ordinazio-
ne di terzi, vengono eliminati;

• le quote di interessenza, relative ad azionisti di minoranza, sono iscritte in apposite
linee nel patrimonio netto e nel conto economico del bilancio consolidato per la
spettante proporzione del patrimonio netto e del risultato d’esercizio delle imprese
consolidate;

• i bilanci sono rettificati per eliminare poste di natura fiscale, rilevando il relativo
effetto d’imposta.

Il bilancio é stato redatto in base alla normativa vigente ed i criteri di valutazio-
ne sono quelli previsti all’art. 2426 del Codice Civile, ispirandosi ai criteri gene-
rali della prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazione
dell’attività e, comunque, senza modifiche rispetto a quelli adottati nell’esercizio
precedente.

Principi 
di consolidamento

Criteri di valutazione
e principi contabili
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Euro 2003 2002

Baht Thailandese 48.795 44.086

Dollaro Usa 1.228 1.018



Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario derogare ai criteri di
valutazione previsti, in quanto non compatibili per la rappresentazione veritiera e cor-
retta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo e del risultato economico.
Si precisa, inoltre, che non si é proceduto a raggruppamento di voci nello Stato
Patrimoniale e nel Conto Economico e che non vi sono elementi dell’Attivo e del
Passivo che ricadono sotto più voci dello schema.
Per le voci più significative dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico i criteri
di valutazione ed i principi contabili adottati uniformemente nel tempo risultano
essere i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali

Sono principalmente costituite dai costi relativi all’impianto ed all’avviamento delle
attività dei singoli cantieri; gli importi, patrimonializzati nel presupposto della loro
futura recuperabilità e del principio della correlazione dei costi e dei ricavi, si presen-
tano al netto delle quote di ammortamento attribuite al conto economico sulla base
della produzione eseguita in ciascun esercizio.
Le immobilizzazioni immateriali includono altresì gli oneri sostenuti per partecipa-
zione a gare, rinviati ad esercizi successivi in attesa della loro definitiva aggiudicazio-
ne, ed i costi preoperativi relativi a cantieri in fase di avviamento, non ancora entrati
in produzione. I primi confluiscono a conto economico sulla base dell’avanzamento
dei lavori per le commesse acquisite, venendo altrimenti interamente spesati nell’eser-
cizio in cui si accerta l’esito negativo della relativa aggiudicazione. I costi preoperativi
dei cantieri sono interamente imputati a conto economico nell’esercizio di entrata in
produzione del cantiere.
Le altre immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate in cinque quote annuali
costanti, a partire dall’esercizio della loro formazione.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali della Vianini Lavori SpA sono iscritte al valore del
conferimento (effettuato al 31 dicembre 1980 all’atto della operazione di scorporo
aziendale che ha dato origine alla società) e, relativamente agli acquisti avvenuti negli
esercizi successivi, al costo comprensivo degli oneri accessori.
Sono state rivalutate a seguito dell’applicazione della Legge n. 72/83 (metodo indiret-
to) e della Legge n. 413/91, relativamente alle immobilizzazioni esistenti all’epoca di
applicazione di tale norma.
Le immobilizzazioni materiali delle altre Società consolidate non sono state rivalutate.
Le rivalutazioni effettuate dalla Capogruppo ai sensi della Legge n. 342/2000, sono
eliminate nel bilancio consolidato in quanto riguardanti una minima parte delle
immobilizzazioni, ed inoltre perché non effettuate dalle altre società consolidate.
Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono stati calcolati in modo
sistematico e costante, sulla base delle aliquote ritenute rappresentative della resi-
dua possibilità d’utilizzazione dei cespiti, entro i limiti previsti dalla vigente nor-
mativa fiscale.
Per i cespiti acquistati nell’esercizio le aliquote di ammortamento sono ridotte del 50%.
Le aliquote utilizzate sono:
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Le immobilizzazioni materiali delle filiali estere della Vianini Lavori SpA e delle altre
società estere sono iscritte in base al costo d’acquisto.
Sono ammortizzate in maniera sistematica ad aliquote che complessivamente appros-
simano la residua possibilità di utilizzo tenendo conto delle massime aliquote fiscali.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni in società consortili o consorzi controllati e collegati che ribaltano
costi e ricavi, sono valutate al costo, in quanto rappresentativo della corrispondente
quota di patrimonio netto o Fondo consortile.
Le partecipazioni in imprese collegate nelle quali la Vianini Lavori SpA detiene una par-
tecipazione tra il 20% e il 50% sono consolidate con il metodo del Patrimonio netto.
Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo, eventualmente rettificato per
riflettere diminuzioni del valore considerate permanenti.
Le altre immobilizzazioni finanziarie, costituite da crediti, sono iscritte al valore
nominale, eventualmente rettificato per riflettere il presunto valore di realizzo.

Rimanenze

Comprendono sostanzialmente i lavori in corso, valutati sulla base dei corrispettivi
contrattuali maturati con ragionevole certezza, calcolati con il metodo dell’avanza-
mento fisico e rappresentano la differenza tra le situazioni dei lavori che risultano
effettivamente eseguiti a fine periodo e le certificazioni redatte ed approvate dalle
Direzioni Lavori degli Enti Committenti.
Le giacenze di materiali sono valutate al minore tra il prezzo di acquisto ed il valore
di mercato, determinato secondo il metodo FIFO, che non differisce in misura
apprezzabile dai costi correnti alla chiusura dell’esercizio.

Crediti e debiti

I crediti sono iscritti al valore nominale rettificato, ove ritenuto necessario, dal fondo
svalutazione al fine di esporli al presunto valore di realizzo; i debiti sono riportati al
valore nominale.
I crediti e debiti, così come i depositi bancari, espressi in valuta diversa da quella di
conto, sono allineati al cambio di fine esercizio con effetto al conto economico.
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Immobili 3%

Impianti generici 10%

Impianti specifici 15%

Escavatori,mezzi operativi, autoveicoli da trasporto 20%

Costruzioni leggere 12,5%

Casseforme metalliche ed autovetture 25%

Attrezzatura 40%

Mobilio e macchine ordinarie d’ufficio 12%



Attività finanziarie non immobilizzate

I titoli iscritti nell’attivo circolante sono valutati al minore tra il costo ed il valore di
mercato.

Ratei e risconti

Sono calcolati secondo il principio della competenza economica e temporale e della
correlazione dei costi e dei ricavi in ragione di esercizio.

Imposte
Le imposte gravanti sul reddito dell’esercizio sono stimate sulla base di una realistica
previsione degli oneri di imposta da assolvere, secondo la normativa fiscale in vigore
nei Paesi in cui le Società operano e sono esposte al netto delle ritenute di acconto
subite e dei crediti di imposta nella voce “Debiti tributari”.
Qualora le imposte accantonate risultassero inferiori alle ritenute subite ed ai crediti
di imposta, la posizione netta di credito nei confronti dell’Erario viene esposta nella
linea “Crediti verso altri”.
Sono inoltre stanziate imposte differite sulle differenze temporanee tra i valori patri-
moniali iscritti in bilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali per cia-
scuna società del Gruppo e, ove applicabile, alle rettifiche di consolidamento, salvo
quelle relative a riserve ed utili a nuovo che sono rilevate nel momento e nei limiti in
cui se ne prevede la tassazione.

Trattamento di fine rapporto

E’ accantonato in base all’anzianità maturata dai singoli dipendenti alla data di riferi-
mento del bilancio, in conformità alle leggi ed ai contratti collettivi di lavoro vigenti.

Fondi per rischi ed oneri

I Fondi per rischi ed oneri comprendono, principalmente, accantonamenti operati
fino al 1992 esclusivamente in applicazione di norme tributarie, oltreché alcuni stan-
ziamenti effettuati a fronte di futuri oneri ritenuti probabili e non correlabili a speci-
fiche voci dell’attivo. Includono infine, laddove rilevata, la quota di competenza del
deficit patrimoniale di alcune collegate.

Costi e ricavi

Sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza
temporale.
I dividendi da partecipazioni valutate al costo, inclusivi del corrispondente credito di
imposta, sono iscritti nei proventi finanziari nell’esercizio in cui ne viene deliberata la
distribuzione.
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C O M M E N T O  A L L E  P R I N C I P A L I  V O C I  D E L L’ AT T I V O

Immobilizzazioni immateriali

L’incremento del valore delle immobilizzazioni immateriali, pari a 615 migliaia di
euro, è dovuto alla capitalizzazione di oneri relativi allo studio di nuove gare e ad altri
oneri vari. Il decremento si riferisce principalmente allo storno di oneri residuali rela-
tivi a cantieri che hanno ultimato la fase di produzione.
La voce “Impianto cantieri” comprende i costi di utilità pluriennale sostenuti per l’e-
secuzione dei contratti di appalto in portafoglio e la diminuzione è dovuta all’am-
mortamento dei costi in proporzione all’avanzamento della produzione.
La voce “Altre” comprende oneri sostenuti per l’adeguamento di immobili alle esi-
genze dei conduttori.

Attività immobilizzate
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Saldo Incrementi Decrementi Ammortamenti Saldo
al 31.12.2002 al 31.12.2003

Diritti di brevetto 85 10 – (77) 18

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 20 – – (20) –

Impianto cantieri 237 2 – (201) 38

Studio gare e cantieri in avviamento 363 177 (245) – 295

Altre 1.468 426 – (119) 1.775

Totale 2.173 615 (245) (417) 2.126

Valori in migliaia di euro



Immobilizzazioni materiali

La consistenza al 31 dicembre 2003 e le relative movimentazioni intervenute rispetto
all’esercizio precedente sono desumibili dal prospetto riportato di seguito:

I fabbricati sono costituiti da tre immobili a destinazione commerciale ed uffici in
località Torrespaccata in Roma e sono affittati a terzi.
La Capogruppo ha rivalutato le immobilizzazioni materiali, ai sensi della Legge n. 72
del 1983 e della Legge n. 413 del 1991.
Gli importi residui di tali rivalutazioni al 31.12.2003 e 31.12.2002 ammontano
rispettivamente a circa 171 e 172 migliaia di euro.
Le rivalutazioni effettuate dalla Capogruppo ai sensi della Legge 342/2000, pari a
671 migliaia di euro, sono state eliminate a livello consolidato per le ragioni esposte
nei criteri di valutazione e principi contabili.
Alcune immobilizzazioni materiali del Gruppo risultano gravate da garanzie reali per
66 milioni di euro, in relazione a finanziamenti a medio e lungo termine erogati da
Istituti bancari.
Gli ammortamenti, calcolati come in precedenza riferito, sono giudicati adeguati nel
loro complesso a tutelare il patrimonio aziendale immobilizzato, considerati il logorio
tecnico, l’obsolescenza tecnologica ed il prevedibile valore di realizzo dei cespiti.
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Saldo Incrementi Decrementi Saldo
al 31.12.2002 al 31.12.2003

Terreni e fabbricati 44.047 – – 44.047

Ammortamenti (10.736) (1.315) – (12.051)

33.311 (1.315) – 31.996

Impianti e macchinari 2.734 51 (215) 2.570

Ammortamenti (2.652) (45) 150 (2.547)

82 6 (65) 23

Attrezzature industriali e commerciali 112 1 (11) 102

Ammortamenti (110) (2) (11) (101)

2 (1) – 1

Altri beni 929 58 (76) 911

Ammortamenti (870) (60) 76 (854)

59 (2) – 57

Totale 33.454 (1.312) (65) 32.077

Valori in migliaia di euro



Immobilizzazioni finanziarie

Il valore delle partecipazioni in imprese controllate non consolidate non ha subito
modificazioni significative.
Le partecipazioni in imprese controllate non consolidate riguardano società consortili
che funzionano con il sistema a “ribaltamento costi”; per tale motivo sono state esclu-
se dal consolidamento integrale. Le partecipazioni in oggetto sono le seguenti:

I sopra riportati valori di carico riflettono le corrispondenti quote di patrimonio
netto possedute.
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31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Partecipazioni in imprese controllate non consolidate 316 21 337

Partecipazioni in imprese collegate 131.731 16.101 147.832

Partecipazioni in imprese controllanti 692 – 692

Partecipazioni in altre imprese 7.744 46.218 53.962

Totale 140.483 62.340 202.823

Valori in migliaia di euro

Società Paese % di possesso Valore di carico
2002 2003 2002 2003

Acquedotto Paolo Scarl Italia 60.00 60.00 25 25

Ter Scarl in liquidazione Italia 67.00 67.00 7 7

Dir.Na. Scarl Italia 81.63 81.63 37 37

Irrigazione ’90 Scarl in liquidazione Italia 60.00 – 7 –

Idrogest Scarl in liquidazione Italia 65.00 65.00 7 7

Consorzio del Sinni Scarl Italia 40.96 40.96 8 8

Trivigno Scarl Italia 95.00 95.00 29 29

Idrosal Scarl in liquidazione Italia 82.00 82.00 21 21

Viasa Scarl in liquidazione Italia 100.00 100.00 18 18

Ba.Na. Scarl Italia 80.00 80.00 12 12

Viacarbo II Scarl Italia 90.00 90.00 14 14

Irrigazione ’89 Scarl in liquidazione Italia 75.00 – 8 –

Consorzio Vianini Porto Torre Italia 75.00 75.00 107 107

Arpi Scarl Italia 61.54 61.54 16 16

Covig Snc Italia – 67.00 – 36

Totale 316 337

Valori in migliaia di euro



Le partecipazioni in imprese collegate sono così distinte:

Le imprese collegate valutate con il metodo del patrimonio netto sono le seguenti: 

L’incremento complessivo del valore di tali partecipazioni (16.101 migliaia di euro) è
dovuto quasi esclusivamente all’effetto della valutazione ad equity della collegata
Cementir SpA (16.674 migliaia di euro); tale valutazione include la quota di ammor-
tamento dell’avviamento originato dall’acquisizione del Gruppo Cimentas avvenuta
nel settembre 2001; l’avviamento complessivo iscritto in Cementir è pari a 127.450
migliaia di euro di cui circa 32.474 migliaia di euro pro quota nel Gruppo Vianini
Lavori; l’ammortamento pro quota è pari pertanto a 1.624 migliaia di euro.
Il periodo di ammortamento è stato valutato in 20 anni sulla base di considerazioni
sulla capacità di reddito e sul posizionamento sul mercato del Gruppo Cimentas. 
Il consistente aumento del valore della partecipazione in Cementir SpA è riconducibile
ai buoni risultati del Gruppo e all’incremento di patrimonio netto dovuto alla rideter-
minazione del patrimonio netto della controllata Turca Cimentas per effetto dell’appli-
cazione del principio IAS n. 29 (Redazione del bilancio in economie iperinflazionate).
Per quanto riguarda la collegata EuroStazioni SpA si precisa che tale collegata valuta a
sua volta con il metodo del patrimonio netto la partecipazione detenuta in Grandi
Stazioni SpA ed ha rilevato un avviamento, correlato al maggior prezzo corrisposto
rispetto al valore di patrimonio netto, ammortizzato a partire dal 2000 in un periodo
di 40 anni; il criterio è stato determinato in funzione della durata della concessione
che la società Grandi Stazioni SpA ha per la gestione delle 13 principali stazioni fer-
roviarie italiane. Il decremento del valore (446 migliaia di euro), è essenzialmente
riconducibile ai risultati dell’esercizio registrati da EuroStazioni SpA e Grandi
Stazioni SpA, al netto dell’ammortamento del citato avviamento.
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Partecipazioni collegate 31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Imprese valutate con il metodo 
del patrimonio netto 130.652 16.101 146.753

Imprese valutate al costo 1.079 – 1.079

Totale 131.731 16.101 147.832

Valori in migliaia di euro

Partecipazione collegate valutate ad equity
Paese % di possesso Valore a patrimonio netto

2002 2003 2002 2003

Cementir SpA Italia 25.88 25.88 112.385 129.059

EuroStazioni SpA Italia 31.67 31.67 17.779 17.333

Edigolfo SpA Italia 16.47 16.47 316 250

Raggruppamento Vasco Italia 29.00 29.00 – –

J.V. (Lam Ta Khong) Thailandia 45.50 45.50 24 111

Totale 130.652 146.753

Valori in migliaia di euro



La partecipazione nel Raggruppamento Vasco, riportando un valore negativo (31
mila euro), è stata riclassificata nei fondi rischi su partecipazioni.
Le “Imprese non consolidate valutate al costo” includono partecipazioni in consorzi e
società consortili nei quali vi è una partecipazione di collegamento e qui di seguito
riportate:

Le partecipazioni sopra evidenziate e le altre di minore rilevanza sono esposte al costo
eventualmente svalutato per tener conto di perdite permanenti di valore.
L’importo di 692 migliaia di euro nella voce “partecipazioni in imprese controllanti”
è riferibile al possesso di n. 683.332 azioni della Caltagirone SpA detenute dalle
società controllate C.D.R. Srl e Compact Campania Srl. Al 31 dicembre 2003 il
valore di mercato di tali azioni risulta pari a circa 3.540 migliaia di euro.
Le Partecipazioni in altre imprese, per un importo di 53.962 migliaia di euro, com-
prendono 4.500 migliaia di euro rappresentative del valore di n. 4.500.450 azioni
della Caltagirone Editore SpA; ai valori di mercato al 31 dicembre 2003 tale parteci-
pazione è pari a 30.864 migliaia di euro. La voce include altresì 31.864 migliaia di
euro corrispondente a 14.000.000 azioni ordinarie della Banca Monte dei Paschi
Siena SpA, detenute tramite la controllata S.I.L.M. SpA. Il valore di mercato al 31
dicembre 2003 è pari a 35.070 migliaia di euro. 
Nelle Altre partecipazioni sono inoltre comprese n.12.000.000 di azioni Banca
Nazionale del Lavoro SpA per un valore complessivo di 11.428 migliaia di euro, pos-
sedute dalla Capogruppo e dalla controllata S.I.L.M. SpA. Il valore di mercato a fine
esercizio di tali azioni è pari a 22.740 migliaia di euro.
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Ragione sociale Paese % di possesso Valore di carico
2002 2003 2002 2003

Consorzio CO.MA.VI. Italia 28.00 28.00 289 289

Metrosud Scpa Italia 23.16 23.16 24 24

Raggruppamento Astaldi Vianini in liquidazione Italia 50.00 50.00 13 13

SELE Scarl in liquidazione Italia 40.00 40.00 10 10

Tri.Si.O. Scarl in liquidazione Italia 25.00 25.00 3 3

Torvergata Scarl Italia 25.38 25.38 589 589

Scat 5 Scarl Italia 37.51 37.51 8 8

Sistema Sinni Scarl in liquidazione Italia 31.25 31.25 10 10

Valbiano Scarl Italia 20.00 20.00 6 6

Sud Est Scarl Italia 34.00 34.00 11 11

Fe.La.Rio. Scarl Italia 40.00 40.00 17 17

Nova Metro Scarl Italia 30.00 30.00 12 12

Sud Metro Scarl Italia 34.00 34.00 17 17

Metrotec Scarl Italia 23.16 23.16 12 12

Adduttore Ponte Barca Scarl Italia 24.33 24.33 11 11

N.P.F. - Nuovo Polo Fieristico Scarl Italia 25.00 25.00 10 10

Altre minori – – 37 37

Totale 1.079 1.079

Valori in migliaia di euro



La stessa voce include altre partecipazioni tra le quali le più rilevanti sono di seguito
elencate:

L’incremento delle partecipazioni immobilizzate è conseguente alla differente classifi-
cazione delle partecipazioni in BNL e in MPS, passate dall’attivo circolante all’attivo
immobilizzato. Nell’incremento del saldo sono da considerare anche ulteriori acquisti
effettuati nell’esercizio; in particolare nel 2003 sono state acquistate ulteriori
6.000.000 di azioni ordinarie MPS e 500.000 azioni ordinarie BNL.
Nel 2003 la controllata S.I.L.M. SpA ha sottoscritto il 10% del capitale di Acque Blu
Arno Basso SpA, società operativa nella gestione degli acquedotti in Toscana.
Con il consolidamento integrale della S.I.Me. Srl da questo esercizio è entrata nell’at-
tivo la partecipazione da essa detenuta nella società Metropolitana di Napoli SpA, che
si occupa della costruzione e della gestione della metropolitana della città partenopea.
I crediti delle immobilizzazioni finanziarie sono così suddivisi:

I Crediti verso imprese collegate sono riferibili al finanziamento soci, fruttifero di
interessi, erogato in favore della collegata EuroStazioni SpA, utilizzato dalla stessa per
la sottoscrizione della quota di propria pertinenza dell’aumento di capitale della
Grandi Stazioni SpA.
I crediti verso imprese consociate sono vantati nei confronti della Mantegna ’87 Srl
per 215 migliaia di euro a fronte di depositi cauzionali.
La Azioni Proprie, pari a 2.341 migliaia di euro al 31 dicembre 2003, sono rappre-
sentate da n. 988.845 azioni detenute dalla Capogruppo Vianini Lavori SpA pari al
2,26% del capitale sociale (valore nominale di euro 988.845).
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Società Paese % di possesso Valore di carico
2002 2003 2002 2003

Eniacqua Campania SpA Italia 16.00 16.00 2.021 2.021

IGEI SpA in liquidazione Italia 9.60 9.60 744 744

I.G.I. Istituto Grandi Infrastrutture Italia 2.13 2.13 89 89

Consorzio Iricav Uno Italia 16.28 16.28 72 72

Metropolitana di Napoli SpA Italia – 18.12 – 958

Acque Blu Arno Basso SpA Italia – 10.00 – 1.903

Altre minori 383

Valori in migliaia di euro

31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Verso imprese collegate 28.235 – 28.235

Verso altri 122 (5) 117

Verso imprese consociate 621 (406) 215

Totale 28.978 (411) 28.567

Valori in migliaia di euro



Rimanenze

Il dettaglio delle Rimanenze è il seguente:

Le Rimanenze sono esposte al netto di fondi per svalutazione del magazzino materie
prime per circa 72 migliaia di euro. La posta è sostanzialmente costituita da lavori
eseguiti a fine esercizio in attesa di certificazione da parte degli Enti Appaltanti. La
voce “Lavori in corso su ordinazione” è completamente attribuibile alla Capogruppo
Vianini Lavori SpA e riflette la valutazione delle opere eseguite nel periodo intercor-
rente tra l’ultimo stato di avanzamento lavori certificato dagli Enti appaltanti e la
data di fine esercizio. In particolare riguardano le attività relative ai cantieri di Tor
Vergata, Metropolitana di Napoli, Ferrovie Sud Est, Acquedotto San Leonardo
Ovest, Linea Alta Velocità Roma-Napoli e Ferrovie Roma-Pantano.

Crediti verso clienti

I Crediti verso clienti sono rappresentati in prevalenza da posizioni nei confronti di
enti appaltanti per stati di avanzamento lavori emessi e fatturati per circa 37.152
migliaia di euro.
Tali crediti includono, inoltre, lavori di edilizia abitativa eseguiti nei confronti di
società sotto comune controllo per l’ammontare di 2.867 migliaia di euro.

Attivo circolante
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31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Rimanenze 15.356 (4.904) 10.452

Crediti verso clienti 53.776 (10.262) 43.514

Crediti verso imprese controllate non consolidate 2.740 (568) 2.172

Crediti verso imprese collegate 11.561 6.865 18.426

Crediti verso controllanti 8.160 1.109 9.269

Crediti verso altri 6.147 23.309 29.456

Anticipi a fornitori per servizi 826 (8) 818

Crediti verso consociate 40.404 (4.573) 35.831

Altre partecipazioni 28.111 (28.111) –

Depositi bancari e postali 121.317 (37.243) 84.074

Denaro e valori in cassa 27 11 38

Totale 288.425 (54.375) 234.050

Valori in migliaia di euro

31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Materie prime, sussidiarie e di consumo 152 (92) 60

Lavori in corso su ordinazione 15.204 (4.812) 10.392

Totale 15.356 (4.904) 10.452

Valori in migliaia di euro



I Crediti verso clienti includono 1.802 migliaia di euro (2.436 migliaia di euro al 31
dicembre 2002) esigibili oltre l’esercizio successivo e rappresentativi di ritenute a
garanzia operate dai Committenti, in aderenza a clausole contrattuali, sui lavori in
corso di esecuzione.
La voce si decrementa in relazione alla conclusione di alcune commesse ed al conse-
guente svincolo di ritenute a garanzia.
Non esistono crediti con esigibilità oltre il quinto esercizio.
I crediti risultano al netto dei seguenti fondi:

La riduzione del Fondo rischi interessi di mora, attribuibile alla Capogruppo Vianini
Lavori SpA, è in gran parte motivata dallo storno dei corrispondenti crediti per inte-
ressi non più incassabili.

Crediti verso imprese controllate non consolidate

I Crediti verso imprese controllate non consolidate (2.172 migliaia di euro) sono rap-
presentativi di crediti nei confronti di consorzi e società consortili che, funzionando
con il sistema “a ribaltamento costi”, non rientrano nell’area di consolidamento; il
valore esposto è principalmente riferibile a crediti nei confronti della Dir.Na. Scarl,
Ba.Na. Scarl, Viasa Scarl, Trivigno Scarl e Raggruppamento Astaldi Vianini Scarl.

Crediti verso imprese collegate

I crediti verso imprese collegate sono così distinti:

I crediti verso società valutate ad equity sono relativi, per 4.837 migliaia di euro, a
crediti verso la collegata EuroStazioni SpA per gli interessi maturati su un finanzia-
mento, erogato a tassi di mercato, classificato nell’attivo immobilizzato e, per 617
migliaia di euro, a crediti vantati verso il Raggruppamento Vasco per fatture e quote
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31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Fondo rischi interessi di mora 1.688 (74) 1.614

Fondo svalutazione crediti 233 – 233

Totale 1.921 (74) 1.847

Valori in migliaia di euro

31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Crediti verso società ad equity 6.789 (854) 5.935

Crediti verso consortili collegate 4.772 7.719 12.491

Totale 11.561 6.865 18.426

Valori in migliaia di euro



di competenza degli utili, parzialmente rimborsati nel corso dell’esercizio (1.439
migliaia di euro al 31 dicembre 2002). I rimanenti 481 migliaia di euro sono rappre-
sentati da rapporti commerciali correnti con imprese collegate.
I crediti verso consorzi e società consortili collegate sono di natura commerciale ed i
maggiori importi sono vantati dalla Capogruppo nei confronti del Nuovo Polo
Fieristico Scarl (8.080 migliaia di euro), della Angitola Scarl (953 migliaia di euro),
della MetroSud Scarl (658 migliaia di euro), del Tradeciv Scarl (615 migliaia di
euro), del Consorzio Vianini Manfredi (573 migliaia di euro), della Tor Vergata Scarl
(556 migliaia di euro) e del Consorzio Comavi (408 migliaia di euro). L’incremento
avvenuto nell’esercizio è dovuto alla posizione nei confronti del Nuovo Polo
Fieristico Scarl, il quale nel 2003 ha iniziato la propria attività operativa.

Crediti verso controllanti

I Crediti verso la controllante Caltagirone SpA, pari a 9.269 migliaia di euro (8.160
migliaia di euro al 31 dicembre 2002), sono riferiti per 7.233 migliaia di euro ad
interessi su un finanziamento, completamente rimborsato, concesso nei passati eserci-
zi dalla Vianini Ingegneria SpA e connesso all’operazione di acquisto della Cementir
SpA; includono, per il residuo, crediti della Vianini Lavori SpA verso la stessa
Caltagirone SpA in relazione a rapporti commerciali correnti ed alla procedura di
consolidamento dell’Iva di Gruppo.

Crediti verso altri

I Crediti verso altri sono dettagliati nella seguente tabella:

I crediti per Iva esprimono la posizione netta della procedura di liquidazione dell’Iva
di gruppo; in particolare il credito è rappresentato dagli acconti versati dalle società
appartenenti al Gruppo. 
La voce Crediti verso l’Erario per imposte espone la posizione netta tra i debiti tributa-
ri per le imposte da pagare e le ritenute subite, i crediti d’imposta e gli acconti versati.
La variazione in aumento rispetto all’esercizio precedente è da attribuirsi in particolare
a minori debiti tributari a compensazione dei crediti registrati dalla Capogruppo
Vianini Lavori SpA a seguito della diminuzione delle imposte da versare nell’esercizio.
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31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Crediti verso il personale 188 8 196

Crediti verso erario per Iva 2 1.780 1.782

Crediti verso erario per imposte 179 6.507 6.686

Crediti verso altri:

– esigibili entro 12 mesi 5.543 5.232 10.775

– esigibili oltre 12 mesi 140 (39) 101

Imposte differite attive 95 9.821 9.916

Totale 6.147 23.309 29.456

Valori in migliaia di euro



I Crediti verso altri includono crediti per un finanziamento concesso a terzi a condi-
zioni di mercato, oltre ai relativi interessi, iscritto al presunto valore di realizzo pari a
6.116 migliaia di euro; tale credito è stato rivalutato per circa 2.747 migliaia di euro
sulla base del piano di riparto effettuato dal curatore fallimentare del creditore e
totalmente incassato nella prima parte del 2004.
Il saldo comprende un credito in contenzioso per un importo di 3,2 milioni di euro;
tale credito è stato affidato al legale per il suo completo recupero.
I crediti per Imposte differite attive, iscritti in applicazione del Principio Contabile n.
25, sono riferiti ai benefici connessi all’utilizzo di perdite fiscali in esercizi successivi.
Non esistono crediti con esigibilità oltre il quinto esercizio successivo.

Anticipi a fornitori per servizi

Gli Anticipi a fornitori per servizi, esposti per 818 migliaia di euro (826 migliaia di
euro al 31 dicembre 2002), sono riferiti ad anticipazioni erogate dalla Capogruppo a
favore di subappaltatori e fornitori vari.

Crediti verso consociate

I Crediti verso consociate sono così suddivisi:

Il valore esposto nei crediti nei confronti di Società sotto comune controllo è in mas-
sima parte riferibile agli interessi su un finanziamento, completamente rimborsato,
concesso nei passati esercizi a titolo oneroso alla Mantegna ’87 Srl per un valore di
14.986 migliaia di euro, finanziamento connesso all’operazione di acquisto della
Cementir SpA. Il residuo è relativo a rapporti commerciali con società sotto comune
controllo, prevalentemente Il Mattino S.E.M. SpA per 554 migliaia di euro, relativa-
mente ai lavori di realizzazione, da parte della Capogruppo, del nuovo centro stampa
di proprietà del Gruppo Caltagirone Editore e Torreblanca del Sol S.A. per 569
migliaia di euro. La riduzione del saldo è riconducibile prevalentemente alla riduzio-
ne della posizione del Mattino S.E.M. SpA a seguito dell’ultimazione dei lavori di
realizzazione del nuovo centro stampa.
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31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Società sotto comune controllo 22.847 (6.328) 16.519

Consorzi e società consortili 17.557 1.755 19.312

Totale 40.404 (4.573) 35.831

Valori in migliaia di euro



I crediti verso consorzi e società consortili sono riconducibili a rapporti di natura
commerciale, principalmente verso il Consorzio Iricav Uno (17.131 migliaia di
euro), relativamente al contratto di appalto per la costruzione della linea ferroviaria
Alta Velocità Roma-Napoli, il Consorzio Pantano (1.041migliaia di euro) ed il
Consorzio Giardino di Roma (886 migliaia di euro). Il decremento della voce è
dovuta alla riduzione della posizione nei confronti del Consorzio Iricav Uno in rela-
zione all’ultimazione della linea Alta Velocità.

Altre partecipazioni

La voce Altre partecipazioni al 31 dicembre 2003 è pari a zero a seguito della diffe-
rente classificazione delle n. 8.000.000 azioni ordinarie del Monte dei Paschi di Siena
SpA acquistate nel 2002 dalla Vianini Lavori SpA al prezzo di 17.263 migliaia di
euro e delle n. 11.500.000 azioni ordinarie della Banca Nazionale del Lavoro SpA
acquistate al prezzo di 10.848 migliaia di euro; entrambe le partecipazioni sono state
considerate nel 2003 immobilizzazioni finanziarie per le motivazioni precedentemen-
te esposte.

Depositi bancari

I Depositi bancari ammontanti a 84.074 migliaia di euro (121.317 migliaia di euro
al 31 dicembre 2002), sono costituiti principalmente da depositi a breve termine
presso banche italiane ed internazionali.

Ratei e risconti

I Ratei e Risconti attivi, pari a 182 migliaia di euro (195 migliaia al 31 dicembre
2002), sono riferiti a risconti attivi per 142 migliaia di euro e ratei attivi per 40
migliaia di euro; i risconti attivi includono 137 migliaia di euro di commissioni su
fidejussioni corrisposte anticipatamente.
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stato patrimoniale consolidato
C O M M E N T O  A L L E  P R I N C I P A L I  V O C I  D E L  P A S S I V O

Il capitale sociale al 31 dicembre 2003 è quello della Capogruppo Vianini Lavori
SpA, interamente sottoscritto e versato, costituito da n. 43.797.507 azioni da 1 euro
ciascuna.
La Riserva per azioni proprie in portafoglio è a fronte delle n. 988.845 azioni proprie
detenute al 31 dicembre 2003 dalla Capogruppo; la riserva per azioni della control-
lante in portafoglio è invece a fronte delle n. 683.332 azioni della Caltagirone SpA
detenute dalle società controllate C.D.R. Srl e Compact Campania Srl. L’importo
delle riserve è corrispondente al valore di carico per il Gruppo di tali azioni.
Le movimentazioni intervenute nei conti di Patrimonio netto della Capogruppo deri-
vano interamente dall’attuazione delle deliberazioni assembleari del 26 maggio 2003.
Infatti, l’incremento delle “Altre Riserve” è essenzialmente ascrivibile alla ripartizione
dell’utile dell’esercizio 2002.
Per le movimentazioni intervenute nei conti di Patrimonio netto consolidato e per il
raccordo tra il Patrimonio netto e il risultato dell’esercizio della Capogruppo ed i
rispettivi valori del bilancio consolidato, si rinvia agli appositi prospetti presentati in
allegato al bilancio.

Patrimonio Netto 31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Capitale sociale 43.798 – 43.798

Riserva sovrapprezzo azioni 39.545 – 39.545

Riserve di rivalutazione 547 – 547

Riserva legale 5.300 561 5.861

Riserva per azioni proprie in portafoglio 2.341 – 2.341

Riserva per azioni della controllante in portafoglio 692 – 692

Riserva straordinaria 43.937 6.383 50.320

Riserva acquisto azioni proprie 4.159 – 4.159

Altre riserve 114.338 22.929 137.267

Differenza da conversione 261 (636) (375)

Utile di competenza del Gruppo 31.648 4.752 36.400

Patrimonio netto del Gruppo 286.566 33.989 320.555

Utile (perdita) di competenza di terzi 5 (14) (9)

Capitale e riserve di terzi 57 154 211

Patrimonio netto di competenza di terzi 62 140 202

Totale 286.628 34.129 320.757

Valori in migliaia di euro



Fondo imposte

Il Fondo imposte si decrementa a seguito dello storno delle imposte accantonato in
esercizi precedenti a fronte di oneri fiscali stimati.

Fondo imposte differite

Il Fondo imposte differite risulta composto in prevalenza da accantonamenti operati,
nel bilancio consolidato, in relazione all’eliminazione di appostazioni effettuate suc-
cessivamente al 1992 dalle società consolidate in applicazione di norme tributarie,
nonché delle altre rettifiche di consolidamento. Tali accantonamenti sono rappresen-
tativi dei futuri oneri fiscali considerando la piena imposizione calcolata sulla base
della attuale normativa tributaria.

Fondo revisione prezzi

Il Fondo revisione prezzi comprende accantonamenti effettuati fino al 31 dicembre
1992 al fine di usufruire delle opportunità concesse dalle norme tributarie.
Conseguentemente il Patrimonio netto al 31 dicembre 2003 risulta sottostimato di
circa 3,7 milioni di euro al netto del relativo effetto fiscale teorico.

Fondo svalutazione partecipazioni

Il Fondo svalutazione partecipazioni è interamente conseguente alla valutazione con
il metodo del patrimonio netto al 31 dicembre 2003 della collegata Raggruppamento
Vasco; tale partecipata presenta nell’esercizio valori negativi che sono stati pertanto
allocati nel passivo patrimoniale.

Fondi rischi e oneri
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31.12.2002 Incrementi Decrementi 31.12.2003

Fondi imposte 794 120 (334) 580

Fondo imposte differite 23.563 93 (786) 22.870

Fondo revisione prezzi per lavori 
in corso di esecuzione 5.874 – – 5.874

Fondo svalutazione partecipazioni 36 – (5) 31

Altri fondi 248 – (31) 217

Totale 30.515 213 (1.156) 29.572

Valori in migliaia di euro



Il saldo complessivo evidenzia gli importi accantonati a favore del personale per il
trattamento di fine rapporto di lavoro dovuto ai sensi di Legge, al netto delle antici-
pazioni e delle liquidazioni versate ai dipendenti.

Debiti verso banche

I Debiti verso banche pari a 2.236 migliaia di euro esigibili entro l’esercizio successi-
vo e 29.315 migliaia di euro oltre l’esercizio successivo, sono rappresentativi degli uti-
lizzi di affidamenti bancari a supporto delle necessità operative del Gruppo e dei
mutui iscritti nel bilancio della Capogruppo.
La quota a breve è riferibile per 362 migliaia di euro agli scoperti bancari delle società
appartenenti al Gruppo, a un finanziamento a breve di 800 migliaia di euro della
controllata SO.FI.COS. Srl in relazione all’attività operativa della stessa e per 1.074
migliaia di euro alla quota a breve di due mutui erogati da IntesaBCI alla
Capogruppo Vianini Lavori SpA. La diminuzione rispetto all’esercizio precedente è
dovuta a posizioni debitori di alcune controllate compensate con le disponibilità di
cassa nei primi giorni del 2003. 
La quota a lungo è relativa ai due mutui accesi dalla Capogruppo Vianini Lavori
SpA; i due mutui, di originarie 16.527 migliaia di euro ciascuno, con garanzia su due
immobili di proprietà, sono stati erogati nel 2000 e 2001 e hanno scadenza rispetti-
vamente 31 dicembre 2020 e 30 giugno 2021.

Trattamento 
fine rapporto 

di lavoro subordinato

Debiti 
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Saldo al 31 dicembre 2002 2.287

Accantonamento dell’esercizio 354

Utilizzo dell’esercizio (341)

Saldo al 31 dicembre 2003 2.300

Valori in migliaia di euro

31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Debiti verso banche 60.743 (29.192) 31.551

Acconti 14.720 16.741 31.461

Debiti verso fornitori 34.588 (14.280) 20.308

Debiti verso imprese controllate non consolidate 2.406 (1.265) 1.141

Debiti verso imprese collegate 16.039 (8.247) 7.792

Debiti verso controllanti 48 (16) 32

Debiti tributari 3.174 (2.196) 978

Debiti verso istituti previdenziali 279 17 296

Altri debiti 6.276 4.942 11.218

Debiti verso consociate 33.730 2.280 36.010

Totale 172.003 (31.216) 140.787

Valori in migliaia di euro



La quota di tali mutui scadente oltre i cinque esercizi successivi è pari a 24.363
migliaia di euro.

Acconti

La linea “Acconti” è costituita per 29.661 migliaia di euro da quote incassate da
clienti in relazione alla commessa Nuovo Polo Fieristico e per la parte restante dalle
anticipazioni contrattuali erogate dagli Enti committenti, prevalentemente
Amministrazioni Pubbliche, a fronte dei lavori in portafoglio ed in corso di esecuzio-
ne. L’incremento dell’esercizio è relativo esclusivamente alle anticipazioni collegate al
Nuovo Polo Fieristico.
A garanzia di tali anticipazioni sono state rilasciate fidejussioni bancarie ed assicurati-
ve, esposte nei conti d'ordine.

Debiti verso fornitori

I Debiti verso fornitori, pari a 20.308 migliaia di euro (34.588 migliaia di euro al 31
dicembre 2002 ), includono accantonamenti per fatture da ricevere operati dalla
Capogruppo Vianini Lavori SpA per 5.819 migliaia di euro; il saldo accoglie, inoltre,
debiti nei confronti di società sotto comune controllo per 2.679 migliaia di euro. La
riduzione del saldo è collegata alla diminuzione dell’esposizione nei confronti dei for-
nitori relativi a commesse in fase di conclusione.

Debiti verso imprese controllate non consolidate

I Debiti verso imprese controllate non consolidate per un importo di 1.141 migliaia
di euro (2.406 migliaia di euro nel 2002), sono rappresentativi di rapporti commer-
ciali principalmente intrattenuti con consorzi e società consortili operative non
incluse nell’area di consolidamento. La diminuzione nella suddetta voce di debito è
riconducibile al progressivo ridursi dell’incidenza delle attività condotte in forma
consortile. I debiti più significativi sono nei confronti della Ba.Na. Scarl (468
migliaia di euro), della Viacarbo II Scarl (166 migliaia di euro) e della Viasa Scarl
(133 migliaia di euro).

Debiti verso imprese collegate

I Debiti verso imprese collegate, pari a 7.792 migliaia di euro (16.039 migliaia di
euro), rappresentano in gran parte debiti commerciali verso consorzi e società consor-
tili operative nei quali la partecipazione non è di controllo, nonché debiti commer-
ciali nei confronti di società collegate valutate con il metodo del patrimonio netto. Il
decremento è correlato a minori esposizioni nei confronti di alcune società consortili
come Sud Est Scarl per 2.451 migliaia di euro (6.759 migliaia di euro nel 2002) e
Nuovo Polo Fieristico Scarl, la cui posizione si è completamente azzerata contro i
3.305 migliaia di euro del 2002.
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Debiti tributari

La voce Debiti tributari pari a 978 migliaia di euro (3.174 migliaia di euro), include
principalmente ritenute alla fonte operate su redditi di lavoro dipendente ed autono-
mo, da versare nei tempi previsti dalle norme vigenti. La riduzione è dovuta alla
diminuzione del debito Iva compensato dall’acconto versato nel mese di dicembre
dalla Capogruppo.
Le società del Gruppo si sono avvalse della sanatoria fiscale di cui al D.L. 282/2002 e
della Legge 27/2003 per gli esercizi sino al 31 dicembre 2001.
E’ comunque tuttora pendente il ricorso proposto dalla Società contro il ricalcolo
effettuato dall’Ufficio Imposte degli oneri conseguenti al condono di cui alla Legge
413/91; tale ricalcolo ha comportato un esborso di oltre 1.550.000 euro nell’eserci-
zio 1998.

Altri debiti

Nella voce Altri debiti, pari a 11.218 migliaia di euro (6.276 migliaia di euro), sono
compresi gli incassi operati dalla Capogruppo nella sua qualità di mandataria dei
Raggruppamenti Temporanei di Imprese cui partecipa, in corso di trasferimento alla
data del 31 dicembre 2003 (6.518 migliaia di euro), il debito verso dipendenti per
retribuzioni maturate (344 migliaia di euro) e il rilevamento del debito a seguito del
ricorso presentato da un ente appaltante avverso lodo arbitrale favorevole alla società
(1.596 migliaia di euro). La variazione è correlata a maggiori incassi in qualità di man-
dataria relativi ad alcuni raggruppamenti; tali incassi sono stati trasferiti nel 2004.

Debiti verso imprese consociate

I Debiti verso imprese consociate (intese queste ultime come imprese sotto comune
controllo e imprese iscritte nelle immobilizzazioni finanziarie nella linea
“Partecipazioni in altre imprese”), includono la posizione nei confronti della
Capitolium SpA, società controllata dalla Caltagirone SpA, per l’importo di 20.106
migliaia di euro, quali interessi su un finanziamento, completamente rimborsato,
erogato alla Vianini Ingegneria SpA e collegato alla operazione di acquisizione della
Cementir SpA; il restante importo di 15.457 migliaia di euro è relativo a debiti nei
confronti di consorzi e società consortili, in particolare il Consorzio Iricav Uno per
13.438 migliaia di euro e la Pantano Scarl per 1.265 migliaia di euro.
Oltre a quanto già precedentemente indicato, non esistono debiti scadenti oltre il
quinto esercizio successivo.

Ratei e risconti passivi

I Ratei e risconti passivi, pari a 8.750 migliaia di euro (4.616 migliaia di euro al 31
dicembre 2002) includono risconti passivi per 8.731 migliaia di euro; essi sono dovu-
ti principalmente alle quote incassate, di competenza dei futuri esercizi, in relazione
alla stipula del secondo atto integrativo siglato dal Consorzio Iricav Uno e la Società
Tav per la commessa Alta Velocità Roma-Napoli.
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Le Fidejussioni a favore di terzi comprendono garanzie prestate tramite istituti banca-
ri e compagnie assicurative a favore di Enti committenti per circa 165 milioni di
euro, per buona esecuzione dei lavori, svincolo di ritenute a garanzia, garanzia di
anticipi contrattuali e per speciali adempimenti che alcuni committenti richiedono in
funzione degli importi contrattuali appaltati. Includono inoltre controgaranzie pre-
state ad istituti bancari per le linee di credito, principalmente di firma, messe a dispo-
sizione di società controllate, consorzi e società consortili operative.
Le Controgaranzie rilasciate per fidejussioni di istituti di credito e compagnie di assi-
curazione a favore di controllate non consolidate, collegate e consociate sono princi-
palmente a fronte delle anticipazioni contrattuali ed altri importi, ripartiti su com-
messe eseguite tramite consorzi e raggruppamenti di impresa. 
Gli Altri conti d’ordine, pari a 1.475.809 migliaia di euro, sono relativi al valore dei
lavori eseguiti non ancora definitivamente collaudati, e giustificano l’appostazione a
connotazione fiscale del Fondo rischi contrattuali operata sui bilanci d’esercizio delle
società consolidate.

Conti d’ordine
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31.12.2002 Variazione 31.12.2003

Fidejussjoni da terzi a favore di società del Gruppo 20.604 (426) 20.178

Rilasciate da banche e compagnie di assicurazione
a favore di terzi 313.167 4.036 317.203

Controgaranzie rilasciate per fidejussioni da banche
e compagnie di assicurazione a favore di controllate
non consolidate, collegate e consociate 90.373 (5.742) 84.631

Altri conti d’ordine 1.327.486 148.323 1.475.809

Totale 1.751.630 146.191 1.897.821

Valori in migliaia di euro
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conto economico consolidato
C O M M E N T O  A L L E  P R I N C I P A L I  V O C I

La linea Ricavi delle vendite e delle prestazioni include i ricavi fatturati e/o certificati
dagli Enti Committenti per lavori e revisione prezzi attribuibili per competenza all’e-
sercizio. L’incremento è relativo essenzialmente all’attività produttiva del Nuovo Polo
Fieristico di Milano ed alla realizzazione del nuovo centro stampa di Roma di pro-
prietà de Il Mattino S.E.M. SpA.
La voce Altri ricavi e proventi include principalmente ricavi per noleggi, sponsoraggi,
prestazioni diverse nei confronti di società consortili operative e sopravvenienze attive.
La ripartizione del Valore della produzione per area geografica è la seguente:

Valore della produzione

Costi della produzione

2002 Variazione 2003

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 129.288 27.639 156.927

Variazione dei lavori in corso su ordinazione 509 (5.321) (4.812)

Altri ricavi e proventi 10.309 5.996 16.305

Totale 140.106 28.314 168.420

Valori in migliaia di euro

2002 Variazione 2003

Italia 139.858 28.425 168.283

Estremo Oriente 248 (111) 137

Totale 140.106 28.314 168.420

Valori in migliaia di euro

2002 Variazione 2003

Materie prime 6.000 1.604 7.604

Prestazioni di servizi 98.444 35.293 133.737

Godimento di beni di terzi 1.201 (87) 1.114

Personale 6.703 (983) 5.720

Ammortamenti e svalutazioni 1.762 77 1.839

Variazioni del magazzino 100 (9) 91

Accantonamenti per rischi 130 (130) –

Oneri diversi di gestione 3.128 715 3.843

Totale 117.468 36.480 153.948

Valori in migliaia di euro



Proventi 
e oneri finanziari

vianini lavori 48 relazione e bilancio 2003

La variazione dei costi della produzione è dovuto sostanzialmente all’incremento dei
costi per Prestazioni di servizi e per Acquisti di materie connesso al sensibile sviluppo
dell’attività operativa registrata nell’esercizio.

Prestazioni di servizi

La voce Prestazioni di servizi, composta essenzialmente da prestazioni di subappalto
intervenute per l’esecuzione delle opere, comprende inoltre i compensi riconosciuti agli
Amministratori ed ai Sindaci della Vianini Lavori SpA, anche per incarichi in altre
Società consolidate, rispettivamente per 497 migliaia di euro e 46 migliaia di euro,
come da dettaglio esposto nella nota integrativa della Capogruppo Vianini Lavori SpA.
Il numero medio dei dipendenti del Gruppo nel 2003 è pari a 133 unità (98 unità nel
2002), di cui 34 operai (9), 86 impiegati (76) e 13 dirigenti. E’ da tener presente che al
personale dipendente appartenente alle società incluse nel consolidato va aggiunto quel-
lo in forza presso le società consortili ed i consorzi funzionanti a “ribaltamento costi” e
quello delle collegate estere operative che, commisurato alla percentuale di partecipazio-
ne del Gruppo, é costituito da ulteriori 24 dipendenti di cui 2 dirigenti e 22 impiegati.

Ammortamenti e svalutazioni

La voce Ammortamenti e svalutazioni comprende ammortamenti di immobilizzazio-
ni immateriali e materiali rispettivamente per un importo di 417 (264 migliaia di
euro nel 2002) e 1.422 migliaia di euro (1.498 migliaia di euro nel 2002).

2002 Variazione 2003

Proventi da partecipazioni in imprese controllanti 25 28 53

Proventi da altre partecipazioni 2.625 1.343 3.968

Altri proventi finanziari da imprese controllate e collegate 1.777 (77) 1.700

Altri proventi finanziari 6.417 (3.930) 2.487

Altri proventi finanziari da imprese consociate 61 (14) 47

Totale proventi finanziari 10.905 (2.650) 8.255

Interessi ed altri oneri finanziari verso collegate – (65) (65)

Interessi ed altri oneri finanziari verso controllanti (21) 6 (15)

Interessi ed altri oneri finanziari verso altri (4.289) 1.559 (2.730)

Interessi ed altri oneri finanziari verso consociate (31) (6) (37)

Totale oneri finanziari (4.341) 1.494 (2.847)

Totale proventi e oneri finanziari 6.564 (1.156) 5.408

Valori in migliaia di euro



Proventi da altre partecipazioni

I Proventi da altre partecipazioni (3.968 migliaia di euro), includono dividendi com-
prensivi dei corrispondenti crediti di imposta, di cui 1.357 migliaia di euro percepiti
sulle azioni Caltagirone Editore SpA possedute dalla Capogruppo, 1.040 migliaia di
euro relativi alle azioni Eniacqua Campania SpA detenute dalla controllata Compact
Campania Srl e 873 migliaia di euro percepiti sulle azioni della Banca Monte dei
Paschi di Siena SpA possedute dalla S.I.L.M. SpA. La parte residua è rappresentata
per 223 migliaia di euro dalla plusvalenza realizzata nella vendita sul mercato di circa
1,6 milioni di azioni del Monte dei Paschi di Siena SpA da parte della controllata
S.I.L.M. SpA e per 475 migliaia di euro dalla plusvalenza realizzata dalla Viafin Srl
sulla cessione della partecipazione nella Sogim Srl a società sotto comune controllo.

Altri proventi finanziari da imprese controllate e collegate

I Proventi finanziari da controllate non consolidate e collegate (1.700 migliaia di
euro), sono quasi interamente riferibili a interessi sul finanziamento oneroso concesso
dalla Capogruppo Vianini Lavori SpA alla collegata EuroStazioni SpA (1.692
migliaia di euro) per l’operazione di acquisizione della partecipazione in Grandi
Stazioni SpA perfezionata alla fine dell’anno 2000.

Altri proventi finanziari

Gli Altri proventi finanziari, pari a 2.487 migliaia di euro (6.417 migliaia di euro nel
2002), sono relativi principalmente ad interessi attivi maturati sui depositi bancari
(1.358 migliaia di euro), in massima parte di competenza della controllata Compact
Campania SpA (1.187 migliaia di euro); il decremento dell’esercizio è connesso
essenzialmente alle minori disponibilità liquide impiegate. 

Interessi ed altri oneri finanziari verso altri

Gli Interessi ed altri oneri finanziari verso altri (2.730 migliaia di euro), includono in
prevalenza interessi su esposizioni a breve verso il sistema creditizio per circa 700
migliaia di euro (632 migliaia di euro nel 2002), interessi passivi sui finanziamenti a
lungo termine per 970 migliaia di euro (1.304 migliaia di euro nel 2002), nonché
949 migliaia di euro di perdite su cambi (1.109 migliaia di euro nel 2002).
Nessun onere finanziario è stato capitalizzato su voci dell’Attivo patrimoniale.

49 bilancio consolidato



Rivalutazioni di partecipazioni

La voce Rivalutazioni di partecipazioni comprende gli effetti positivi sul Conto
Economico delle valutazioni con il metodo del patrimonio netto della collegata
Cementir SpA (15.576 migliaia di euro, al netto dell’ammortamento dell’avviamento
originato dall’acquisizione della controllata Cimentas AS) e della collegata
EuroStazioni SpA (74 migliaia di euro al netto dell’ammortamento di Grandi
Stazioni SpA).
L’incremento è dovuto all’ottimo risultato conseguito dal Gruppo Cementir alla fine
del 2003.

Svalutazioni di partecipazioni

Le Svalutazioni di partecipazioni (2.837 migliaia di euro), sono rappresentate per
2.734 migliaia di euro dalla svalutazione della società Quarta Iberica Srl, ceduta nel
mese di luglio 2003 a società sotto comune controllo sulla base dei valori di libro; il
residuo è relativo alla valutazione con il metodo del patrimonio netto di alcune
società collegate.

I proventi straordinari, pari a 941 migliaia di euro, sono rappresentati da utilizzo del
fondo imposte accantonate nei passati esercizi.
La voce “Oneri Straordinari”, pari a 3.677 migliaia di euro, è sostanzialmente costi-
tuita per 1.562 migliaia di euro da imposte relative ad esercizi precedenti, connesse
all’adesione alla sanatoria fiscale ai sensi del D.L. 282/2002 e della Legge 27/2003 da
parte della Capogruppo, e per 2.087 migliaia di euro da oneri relativi al conguaglio
sul prezzo di cessione della società Sirinx SpA avvenuto nel 2001, facenti capo alle
società cedenti in attuazione di specifiche previsioni contrattuali.

La voce è positiva per 6.434 migliaia di euro (8.334 migliaia di euro negativi nel
2002) poiché include, oltre alla stima delle imposte correnti sui redditi del periodo
rilevate dalle società incluse nell’area di consolidamento per 3.519 migliaia di euro,
gli effetti di imposte differite attive per 9.953 migliaia di euro, determinate con riferi-
mento alle aliquote vigenti e future in base alla normativa in materia tributaria.

Rettifiche di valore 
di attività finanziarie

Proventi ed oneri
straordinari

Imposte sul reddito
dell’esercizio

vianini lavori 50 relazione e bilancio 2003

2002 Variazione 2003

Rivalutazioni di partecipazioni 11.088 4.562 15.650

Svalutazioni di partecipazioni (150) (2.687) (2.837)

Totale 10.938 1.875 12.813

Valori in migliaia di euro




