VIANINI LAVORI Sp.A.

Relazione del Consiglio di Amministrazione
sulla situazione del Gruppo e sull’andamento della gestione

al 31 marzo 2003

Nel primo trimestre 2003 il Gruppo Vianini Lavori ha conseguito un margine operativo lordo
di 5,08 milioni di Euro ed un utile netto di 6,00 milioni di Euro.

Nel corrispondente periodo del 2002 i valori erano rispettivamente di 9,38 e 7,33 milioni di
Euro.

Di seguito s riporta il prospetto di conto economico del primo trimestre 2003 posto a

confronto con i dati relativi a corrispondente periodo del 2002.

000/EURO

CONTO ECONOMICO 31/03/2003 [ 31/03/2002

PRODUZIONE DEL PERIODO 28.450 30.721]
MATERIE PRIME, SUSS., DI CONSUMO (1.109) (731)
SERVIZI (19.933) (17.634)
GODIMENTO BENI DI TERZI (312) (302)
COSTO DEL LAVORO (1617) (1.735)
ONERI DIVERS! DI GESTIONE (405) (942)
MARGINE OPERATIVO LORDO 5.081] 9.379
AMMORTAMENTI (531) (745)
ALTRI COSTI/PROVENTI - -
REDDITO OPERATIVO 4.55() 8.633
RICAVI FINANZIARI 1.000 1,502
COSTI FINANZIARI (981) (623)
RETTIFICHE DI ATTIVITA' FINANZIARIE 2535 1.186
RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA 2,554 2.155
[RISULTATO LORDO | 7.104 10.789
SALDO GESTIONE STRAORDINARIA - @
[RISULTATO ANTE IMPOSTE | 7.104 10.786




IMPOSTE (1.109) (3.458)

[RISULTATO NETTO | 5.99 7.329

QUOTA DELLE MINORANZE -

[RISULTATO DI COMPETENZA DEL GRUPPO | 5995 7.324

La posizione finanziaria netta del Gruppo e rilevabile dal seguente prospetto:

000/EURO
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 31/03/2003 [ 31/12/2002
ATTIVITA' FINANZIARIE A B/T 5.793 5.375
LIQUIDITA' IMMEDIATE 49.868 121.345
DEBITI FINANZIARI A M/L 30.388 30.388
DEBITI FINANZIARI A B/T 46.476 30.381
|POSIZIONE FINANZIARIA NETTA (21.203)| 65.951]

Notedi commento

[l decremento dei ricavi & dovuto essenzialmente alla fase conclusiva della realizzazione della
tratta ferroviaria dell’ Alta Velocita Roma — Napoli che negli ultimi esercizi aveva rappresentato la
maggiore attivita produttiva.

[l margine operativo lordo del trimestre € stato di 5,08 milioni di Euro; la flessione é
imputabile principamente alla fase di finituradi acune commesse meno redditiva.

I risultato della gestione finanziaria, positivo per 255 milioni di Euro, &€ migliorato rispetto al
primo trimestre 2002 (2,15 milioni di Euro), soprattutto per | effetto di un superiore rendimento delle
partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto.

La posizione finanziaria netta al 31 marzo 2003 risulta negativa per 21,20 milioni di Euro. La
variazione rispetto a 31 dicembre 2002 e prevalentemente conseguente a versamento in conto
capitale di 75 milioni di Euro afavore della Quarta Iberica S.p.A., nellaquae la Vianini Lavori S.p.A.
detiene una partecipazione pari a 30% del capitale sociale. La Quarta Iberica S.p.A., nel mese di

gennaio, ha lanciato, unitamente al Gruppo Marchini, un’Offerta Pubblica di Acquisto avente ad



oggetto I'acquisizione del pacchetto di maggioranza della Metrovacesa S.A., societa immobiliare
guotata alla Borsa Spagnola.
Non avendo avuto |’ offerta esito positivo, i mezzi finanziari mess a disposizione, sono da

considerare in aggiunta alla posizione finanziaria netta risultante al 31 marzo 2003.

Osservazioni degli Amministratori

Per il proseguimento dell’esercizio, sulla base degli indicatori attualmente disponibili, €
ipotizzabile un incremento delle attivita produttive, in virtu della entrata a regime della commessa

relativa a Nuovo Polo Fieristico di Milano.

Roma, 13 maggio 2003



