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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA 

GESTIONE DEL GRUPPO PER L’ESERCIZIO CHIUSO 

AL 31 DICEMBRE 2007 

 

Signori Azionisti, 

 al termine dell’esercizio 2007 il Gruppo Vianini Lavori ha conseguito un utile 

netto consolidato di 73,4 milioni di  euro, che segna una crescita del 3,3% rispetto al 

risultato di 71 milioni di  euro, registrato nel precedente esercizio. 

 I ricavi operativi risultano, alla stessa data, pari a 160,63 milioni di  euro, a 

fronte dei 118,15 milioni del 2006 (+35,95%). Il Margine Operativo Lordo si è 

attestato a 10,95 milioni di  euro con un incremento del 22,15%  rispetto agli 8,9 

milioni dell’esercizio 2006.  

Il significativo incremento di tutti i principali dati del conto economico è da attribuire  

alla ripresa delle attività operative che, nei precedenti esercizi, avevano subito un 

rallentamento nella fase di passaggio tra il completamento di talune commesse e 

l’avvio delle nuove acquisizioni. I ricavi operativi derivano, principalmente, dalla 

prosecuzione delle commesse del Passante Ferroviario di Torino, di un Lotto della 

terza corsia del Grande Raccordo Anulare di Roma e dei lavori relativi alla 

Metropolitana di Napoli, nonché dall’avvio delle attività relative alla Linea C della 

Metropolitana di Roma e alla Città dello Sport, nell’ambito dell’Università di Tor 

Vergata. Nei ricavi operativi sono ricomprese, inoltre, attività di edilizia residenziale 

civile. 

 Per effetto dell’evidenziato incremento del dato produttivo legato alle attività di 
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esecuzione dei lavori, il risultato operativo ha segnato un incremento molto significativo, 

passando dai 4,6 milioni di Euro del 31.12.2006 ai circa 11 milioni di Euro dell’esercizio 

2007.  

 L’utile ante imposte risulta pari a 74,19 milioni di euro (77,56 milioni di   euro 

nel 2006) e beneficia dei saldi positivi della gestione finanziaria per complessivi 

63,21 milioni di euro (73,03 milioni di   euro nel precedente esercizio), di cui 39,42 

milioni di euro derivano dai risultati ottenuti dalle Società partecipate, consolidate 

con il metodo del patrimonio netto e 23,78 milioni di euro scaturiscono dalla 

plusvalenza realizzata nella cessione alla società correlata Capitolium SpA di n. 

9.500.000 azioni Banca Monte dei Paschi  di Siena S.p.A.  (12,13 milioni di  euro) a 

normali condizioni di mercato, dai dividendi percepiti dalle azioni detenute dal 

Gruppo per circa 6,12 milioni di euro e dagli interessi conseguiti sull’impiego delle 

proprie disponibilità. 

 Al 31 dicembre 2007 il patrimonio netto ha raggiunto 576,13 milioni di  euro, in 

aumento del 9,9% rispetto ai 523,79 milioni di  euro del 31 dicembre 2006. 

  

 Di seguito si riportano le principali voci di conto economico ed i corrispondenti 

dati dell’esercizio precedente: 

 
(importi in migliaia di euro) 31/12/2007 31/12/2006 % 
        
Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 122.920 100.524 22,28% 
Variazione rimanenze lavori in corso su ordinazione 25.003 5.386 364,22% 
Altri ricavi operativi 12.705 12.238 3,82% 
TOTALE RICAVI OPERATIVI 160.628 118.148 35,95% 
      
Costi per materie prime 7.064 4.591 53,87% 
Costi del Personale 5.176 5.338 -3,03% 
Altri Costi operativi 137.435 99.252 38,47% 
TOTALE COSTI OPERATIVI 149.675 109.181 37,09% 
      
MARGINE OPERATIVO LORDO 10.953 8.967 22,15% 
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Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (34) 4.334 na 
      
RISULTATO OPERATIVO 10.987 4.633 137,15% 
      
Risultato netto valutazione delle partecipazioni ad equity 39.424 31.906 23,56% 
Risultato netto della gestione finanziaria 23.782 41.054 -42,07% 
      
RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA  63.206 72.960 -13,37% 
      
RISULTATO ANTE IMPOSTE 74.193 77.593 -4,38% 
Imposte sul reddito 767 6.505 -88,21% 
RISULTATO DELLE ATTIVITA' CONTINUATIVE 73.426 71.088 3,29% 
      
RISULTATO DELL'ESERCIZIO 73.426 71.088 3,29% 
Utile (perdita) Gruppo 73.433 71.110 3,27% 
Utile (perdita) Terzi (7) (22) -68,18% 

 

 La Posizione Finanziaria Netta al 31 dicembre 2007  è aumentata per circa 38,9 

milioni di  euro passando da 197,14 milioni di  euro  a 235,94 milioni di  euro come 

evidenziato nella seguente tabella. 

 
(importi in migliaia di  euro) 31/12/2007 31/12/2006
      

Attività finanziarie correnti 33.379 31.252
Titoli detenuti per la negoziazione                -  60.765
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 204.200 106.316
Passività finanziarie correnti 1.505 1.192
Passività finanziarie non correnti 129 -
Posizione Finanziaria Netta 235.945 197.141

  

L’incremento della posizione finanziaria netta deriva degli incassi avvenuti 

nell’esercizio a seguito di operazioni di acquisto e cessione di azioni quotate (Banca 

Monte dei Paschi di Siena S.p.A. e ACEA S.p.A.) per un valore netto di circa 8 

milioni di  euro nonché del pagamento  ed incasso di dividendi e alla gestione 

operativa del Gruppo.  

Il portafoglio lavori è valutato circa 1,3 miliardi di euro e comprende, tra gli altri, 

i lavori della Linea C della Metropolitana di Roma, il Passante Ferroviario di Torino, 
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due lotti della Linea 1 della Metropolitana di Napoli, i lavori per l’Università di Tor 

Vergata, la manutenzione straordinaria della grande viabilità del Comune di Roma e 

due lotti del tratto autostradale di attraversamento appenninico Sasso Marconi – 

Barberino di Mugello, oltre a lavori di edilizia residenziale.  

  

ANDAMENTO DELLA GESTIONE  

 Nel corso dell’esercizio le attività nei principali cantieri del Nodo ferroviario 

di Torino, dell’Università di Roma Tor Vergata, della metropolitana di Napoli e del 

Lotto del Grande Raccordo Anulare di Roma, hanno registrato un andamento 

regolare. Sono state, altresì, avviate le attività di  realizzazione dei lavori della Linea 

C della Metropolitana di Roma. Le attività inerenti  al contratto per la manutenzione 

straordinaria delle Strade di Roma e quelle relative ai Lotti dell’autostrada Firenze-

Bologna sono, ancora, nella fase propedeutica a quella di inizio dei lavori. 

  Le partecipazioni detenute, direttamente o indirettamente, nella Cementir 

Holding S.p.A. (produzione di cemento e calcestruzzo), nella Acqua Campania S.p.A. 

(gestione di sistemi idrici) e nella Grandi Stazioni S.p.A. (gestione e manutenzione 

delle aree non tecniche delle principali stazioni ferroviarie) hanno dato risultati 

ampiamente positivi, grazie al buon andamento delle predette società.  

 
 

ANDAMENTO DEL MERCATO E PROSPETTIVE DI SVILUPPO 

 L’andamento del mercato delle opere pubbliche nel corso del 2007 ha 

sostanzialmente confermato le previsioni formulate dai principali osservatori, 

registrando una generale contrazione, per effetto della  riduzione delle risorse 

pubbliche disponibili per le infrastrutture. Sul momento di difficoltà del settore 
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incidono i rilevanti incrementi dei prezzi di alcune delle principali materie prime, 

quali l’acciaio e i carburanti. 

 Il Gruppo, può attualmente contare su di un consistente e ben distribuito 

portafoglio lavori, ristrutturato dalle recenti acquisizioni, che garantisce la continuità 

operativa per i prossimi anni. Ciò gli consente di poter attuare una massima selezione 

degli impegni operativi, in attesa di quella ripresa del mercato che, sempre secondo i 

maggiori osservatori, dovrebbe avvenire nel corso del 2009, in ragione  

dell’indifferibile necessità di incremento e ammodernamento delle infrastrutture del 

Paese.  

 Contestualmente il Gruppo mantiene una attenzione elevata sulle opportunità di 

acquisizione di  partecipazioni, nonché alle possibilità di investimento che consentano 

l’ottimale valorizzazione delle risorse finanziarie.  

 

PARTECIPAZIONI SIGNIFICATIVE 

CEMENTIR HOLDING S.P.A. 

 Il Gruppo Vianini Lavori detiene una partecipazione del 25,48%, nella Cementir 

Holding S.p.A. (già Cementir - Cementerie del Tirreno S.p.A.) che, confermando il 

positivo andamento degli ultimi esercizi, a livello di Gruppo, ha conseguito al termine 

del 2007, un margine operativo lordo consolidato di 274,11 milioni di  euro (247,37 

milioni di  euro al 31.12.2006), a fronte di un fatturato pari a 1,15 miliardi di  euro 

(1,05 miliardi di  euro al 31.12.2006). 

  

GRANDI STAZIONI S.P.A.  

 La Grandi Stazioni S.p.A., alla quale il Gruppo Vianini Lavori partecipa 

attraverso il 32,71% di  Eurostazioni S.p.A., (società che detiene il 40% di Grandi 
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Stazioni) ha realizzato nel corso del 2007 una produzione di 182,43 milioni di  euro 

(177,70 milioni di  euro al 31.12.2006) con un utile netto di 13,41 milioni di  euro 

(17,08 milioni di  euro al 31.12.2006).  

  

ACQUA CAMPANIA SPA 

 La società ha chiuso il proprio esercizio con un utile netto di 3,6 milioni di  euro 

(3 milioni al 31.12.2006). 

  

 

FATTI RILEVANTI VERIFICATISI DOPO LA FINE 

DELL’ESERCIZIO ED EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA 

GESTIONE 

 Il 5 marzo 2008 si sono svolte le assemblee dei soci della capogruppo Vianini 

Lavori S.p.A. e della S.I.Me. Società Italiana Metropolitana S.p.A. per deliberare la 

fusione per incorporazione di quest’ultima nella prima. L’operazione in questione si 

inquadra in un progetto di razionalizzazione delle partecipazioni detenute da Vianini 

Lavori. In particolare,  attraverso la suddetta fusione, la capogruppo Vianini Lavori 

potrà ottenere un rafforzamento della propria partecipazione in M.N. Metropolitana di 

Napoli S.p.A., concessionaria del Comune per la realizzazione della Linea 1 della 

Metropolitana.  A servizio della prospettata fusione la Capogruppo aumenterà il 

proprio capitale sociale di euro 130.464, in applicazione del rapporto di concambio 

stabilito nel progetto di fusione.  

Nei primi mesi dell’esercizio non si segnalano ulteriori fatti di rilievo.   

Sulla base degli elementi attualmente disponibili si prevede che l’evoluzione della 

gestione riguardante le attività operative nel corso del 2008 sarà in linea con quella 
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registrata al 31.12.2007. 

 

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 

 Relativamente ai rapporti con parti correlate, così come definite dal principio 

contabile internazionale IAS 24, e con riferimento alla delibera CONSOB n. 14490 

del 14 aprile 2005, si fa rinvio alle note esplicative  del Bilancio.  
 
 

INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 

 Al 31.12.2007 il Gruppo contava alle proprie dipendenze 151 unità, suddivise in  

41 operai, 89 impiegati e 21 dirigenti, incluso il personale impiegato presso organismi 

consortili. 

 Nel corso dell’esercizio la Capogruppo ha ceduto alla Capitolium S.p.A.  

(società sotto comune controllo) le n. 9.500.000 azioni Banca Monte dei Paschi di 

Siena S.p.A.; la cessione, avvenuta a valori correnti di mercato,  ha comportato 

l’iscrizione di una plusvalenza di circa 12 milioni di  euro. 

 In linea con quanto disposto dall’art.154 bis del Testo Unico della Finanza, il 

Consiglio di amministrazione nella seduta del 11 settembre 2007 ha provveduto alla 

nomina del Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili in possesso dei 

requisiti necessari per assumere l’incarico.  

 Per le informazioni relative alle partecipazioni detenute dai componenti degli 

organi di amministrazione e di controllo e dai direttori generali (ex art. 79 del 

Regolamento Emittenti) si rinvia alla relazione relativa al Bilancio d’esercizio della 

Capogruppo. 

 In allegato alla presente relazione viene fornito il prospetto di raccordo fra il 

risultato del periodo ed il patrimonio netto di gruppo con gli analoghi valori della 



VIANINI LAVORI S.P.A.VIANINI LAVORI S.P.A.  

 9

capogruppo come richiesto dalla Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 

28/07/2006. 

 Per l’informativa per settori di attività con riferimento ai ricavi ai costi e agli 

investimenti si rinvia alle note esplicative al bilancio consolidato. 

 

 

Roma,  17 marzo 2008 

      p. il Consiglio di Amministrazione 

       il Presidente 



GRUPPO  VIANINI  LAVORI

PROSPETTO DI RACCORDO 
TRA  RISULTATO DELL'ESERCIZIO E PATRIMONIO NETTO  DELLA CAPOGRUPPO

E IL RISULTATO DELL'ESERCIZIO E PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATI

RISULTATO PATRIMONIO
DEL PERIODO NETTO

PATRIMONIO NETTO  E RISULTATO DELL'ESERCIZIO,
COME RIPORTATI NEL BILANCIO D'ESERCIZIO DELLA SOCIETA' CONTROLLANTE 42.566 467.617

Effetto del consolidamento delle società controllate 5.538 8.765

Effetto della valutazione con l'"Equity Method" delle imprese collegate 39.424 122.339

Adeguamento ai principi contabili IFRS IAS 14 12.136

Eliminazione (plusvalenze) minusvalenze realizzate infragruppo (36.083) (34.826)

Realizzo plusvalenze e/o minusvalenze infragruppo 21.966      -               

Altre scritture -               99

Attribuzione alle minoranze delle quote di loro competenza 8 (131)

PATRIMONIO NETTO  E RISULTATO DEL PERIODO
COME RIPORTATI NEL BILANCIO CONSOLIDATO 73.433 575.999

(in migliaia di Euro)

31.12.2007



Elenco delle partecipazioni al 31.12.2007
ex.art.38 del D.Lgs n. 127/1991

DENOMINAZIONE SEDE LEGALE CAPITALE  VALUTA          TIPO POSSESSO
SOCIALE DIRETTO     INDIRETTO

    TRAMITE

IMPRESE INCLUSE NEL CONSOLIDAMENTO CON IL METODO INTEGRALE
BUCCIMAZZA IND.WORKS CORP. Ltd LIBERIA 130.000 $ Liberiani 0,02% VIAFIN S.r.l. 99,98%
SO.FI.COS. Srl ROMA 1.040.000,00              Euro 99,99% VIANINI INGEGNERIA SPA 0,01%
VIAFIN srl ROMA 10.400,00                    Euro 99,99% SOFICOS S.r.l. 0,01%
VIANINI INGEGNERIA spa ROMA 158.589,60                 Euro 74,99%
VIANINI THAI ltd THAILANDIA 60.000.000                 BAHT 99,20% VIAFIN S.r.l. 0,80%
SOC.ITALIANA METROPOLITANE SIME S.p.A. ROMA 121.500,00                 Euro 66,44%
LAV 2004 S.r.l. ROMA 10.000,00                    Euro - VIAFIN S.r.l. 99,99%

SO.FI.COS.  S:r.l. 0,01%

PARTECIPAZIONI VALUTATE CON IL METODO DEL PATRIMONIO NETTO
4K BETON A/S COPENHAGEN 1.000.000,00 Dkk - UNICON A/S 100,00%
CEMENTIR HOLDING spa ROMA 159.120.000,00 Euro LAV 2004 srl 25,48%
CEMENTIR DELTA  spa ROMA 38.218.040,00 Euro - CEMENTIR spa 99,99%

MANTEGNA '87 srl 0,01%
BETONTIR  spa ROMA 104.000,00 Euro - CEMENTIR spa 99,88%
(già CALCESTRUZZI PICCIOLINI spa) VIAFIN srl 0,12%
INTERCEM S.A. LUSSEMBURGO 100.000,00 Euro - CEMENTIR spa 99,00%

BETONTIR spa 1,00%
ALFACEM srl ROMA 1.010.000,00 Euro - CIMENTAS A.S. 99,01%

CEMENTIR spa 0,99%
CIMENTAS  AS IZMIR (TURCHIA) 36.540.000,00 TRY - INTERCEM sa 67,227%

CEMENTIR spa 29,376%
CIMBETON 0,117%
YAPITEK 0,000029%

CIMBETON AS IZMIR (TURCHIA) 1.770.000,00 TRY - CIMENTAS 84,68%
YAPITEK 0,06%

KARS CIMENTO AS  KARS (TURCHIA) 3.000.000,00 TRY - CIMENTAS AS 58,38%
ALFACEM  S.r.l. 39,81%

BAKIRCAY AS  IZMIR (TURCHIA) 420.000,00 TRY - KARS CIMENTO 97,86%
YAPITEK 2,14%

YAPITEK  AS IZMIR (TURCHIA) 50.000,00 TRY - CIMENTAS A.S. 98,75%
CIMBETON A.S. 1,25%
KARS CIMENTO A.S. 0,0000125%
DESTEK A.S. 0,0000125%
BAKIRKAY A.S. 0,0000125%

DESTEK ORG. AS IZMIR (TURCHIA) 50.000,00 TRY - CIMENTAS 99,92%
CIMBETON 0,02%
YAPITEK 0,02%
BAKIRCAY 0,02%
CIMENTAS FOUNDATION 0,014%

ELAZIG S.A. TURCHIA 46.000.000,00            Lira Turca TRY - CIMENTAS A.S. 6,17%
KARS CIMENTO A.S. 93,55%
BAKIRCAY 0,27%

Ilion Cimento Sanayi ve Ticaret Ltd Sirketi TURCHIA 300.000,00 TRY - CIMBETON A.S. 99,99%
BAKIRCAY 0,01%

Italian Cement Company (Cemit LLC) Ltd RUSSIA 3.000.000,00 RUB - CIMENTAS A.S. 100,00%
CEMENTIR ITALIA S.r.l. ROMA 10.000,00 Euro - CEMENTIR spa 99,99%
(già CEM 2004  S.r.l.) CEMENTIR DELTA  S.p.A. 0,01%
CEMENTIR ESPANA S.L. SPAGNA 3.007,00 Euro - CEMENTIR DELTA  spa 100,00%
GLOBOCEM  S.L. SPAGNA 3.007,00 Euro - ALFACEM  S.r.l. 100,00%
AALBORG PORTLAND A/S DANIMARCA 300.000.000,00 DKK - CEMENTIR ESPANA SL 75,00%

GLOBOCEM S.L. 25,00%
AALBORG PORTLAND ISLAND HF ISLANDA 303.000.000,00 ISK - AALBORG PORTLAND A/S 100,00%
AALBORG PORTLAND POLSKA SP.ZO.O POLONIA 100.000,00 PLN - AALBORG PORTLAND A/S 100,00%
CEMMILJO A/S DANIMARCA 1.090.950,00 DKK - AALBORG PORTLAND A/S 100,00%
AALBORG PORTLAND U.S. Inc. STATI UNITI D'AMERICA 1.000,00 USD - AALBORG PORTLAND A/S 100,00%
AALBORG CEMENT COMPANY Inc. STATI UNITI D'AMERICA 1.000,00 USD - AALBORG PORTLAND U.S. Inc. 100,00%
AALBORG PORTLAND WHITE A/S DANIMARCA 50.000.000,00 DKK - AALBORG PORTLAND A/S 100,00%
SINAI WHITE PORTLAND CEMENT Co SAE EGITTO 170.000.000,00 EGP - AALBORG PORTLAND WHITE A/S 57,14%
AALBORG PORTLAND WHITE CHINA A/S DANIMARCA 9.500.000,00 DKK - AALBORG PORTLAND WHITE A/S 100,00%
AALBORG SIAM WHITE CEMENT Pte.Ltd SINGAPORE 500.000,00 USD - AALBORG WHITE ASIA Sdn Bhd 50,00%
AALBORG WHITE ANQING, Co.Ltd. CINA 51.336.543,00 CNY - AALBORG PORTLAND WHITE CHINA A/S 100,00%
AALBORG WHITE ASIA Sdn Bhd MALESIA 95.400.000,00 MYR - AALBORG PORTLAND WHITE A/S 70,00%
AALBORG WHITE CEMENT (Australia) Pty.Ltd AUSTRALIA 1.000,00 AUD - AALBORG WHITE ASIA Sdn Bhd 100,00%
SKIM COAT INDUSTRIES  S.d.n. Bhd.-In liquidaz. MALESIA 480.002,00 MYR - AALBORG WHITE ASIA Sdn Bhd 100,00%
SCI MARKETING & SERVICES Sdn.Bhd1 IN LIQ. MALESIA 40.002,00 MYR - AALBORG WHITE ASIA Sdn Bhd 100,00%
AALBORG RESOURCES SDN BHD MALESIA 2.543.972,00              Ringgit - AALBORG WHITE ASIA SDN BHD 100,00%
UNICON A/S DANIMARCA 150.000.000,00 DKK - AALBORG PORTLAND A/S 100,00%
UNICON AS NORVEGIA 13.289.100,00 NOK - UNICON A/S 100,00%
AALBORG WHITE  Ltd.lc RUSSIA 21.000.000,00 RUB - AALBORG PORTLAND WHITE A/S 100,00%
AALBORG WHITE ITALIA SRL ROMA 10.000,00 Euro - AALBORG PORTLAND WHITE A/S 82,00%
AB SYDSTEN AB SVEZIA 15.000.000,00 SEK - UNICON A/S 50,00%
GAETANO CACCIATORE Inc. STATI UNITI D'AMERICA 4.000.000,00 Doll. USA - AALBORG CEMENT COMPANY inc. 100,00%
STORSAND SANDTAK AS NORVEGIA 105.000,00 NOK - UNICON A/S 50,00%
SECIL UNICON SGPS, LDA PORTOGALLO 4.987.980,00 Euro - UNICON A/S 50,00%
EKOL UNICON  Sp. Z o.o. POLONIA 1.000.000,00 PLN - UNICON A/S 49,00%
ACQUA CAMPANIA S.p.A. NAPOLI 4.950.000,00              Euro 23,71%
EUROSTAZIONI spa ROMA 160.000.000,00          Euro 32,71%
GRANDI STAZIONI spa ROMA 4.304.201,00              Euro - EUROSTAZIONI spa 40,00%
Raggrup. V.A.S.CO ROMA 52.000,00                    Euro 29,00%
J.V. LAMTA KHONG THAILANDIA 1.000.000,00              Bath 45,50%
AALBORG WHITE (Philippines) Inc. FILIPPINE 10.000.000,00            PHP AALBORG WHITE ASIA Sdn Bhd 100,00%
AGAB Syd AB SVEZIA 120.000,00                 SEK AB SYDSTEN AB 50,00%
CALCESTRUZZI INERTI Srl ITALIA 10.000,00                    EUR BETONTIR SPA 50,00%
CEMENCAL ITALIA 12.660.000,00            EUR BETONTIR SPA 15,00%
EKBLADS BETONG AB SVEZIA 500.000,00                 SEK AB SYDSTEN AB 100,00%
EVERTS BETONGPUMPNING AB SVEZIA 100.000,00                 SEK AB SYDSTEN AB 75,00%
JEPA GRUS OG CONTAINER SVEZIA 100.000,00                 SEK SKANE GRUS AB 100,00%
LEIGH WHITE CEMENT COMPANY STATI UNITI D'AMERICA USD AALBORG CEMENT COMPANY inc. 24,50%
SECIL PREBETAO SA PORTOGALLO 2.750.000,00              EUR SECIL UNICON SGPS LDA 85,00%
SKANE GRUS AB SVEZIA 1.000.000,00              SEK AB SYDSTEN AB 60,00%
SOLA BETONG AS NORVEGIA 9.000.000,00              NOK UNICON AS 33,30%
SPEEDYBETON SPA ITALIA 300.000,00                 EUR BETONTIR SPA 30,00%
SYDSTEN HELDINGBORG AB SVEZIA 100.000,00                 SEK AB SYDSTEN AB 100,00%
VIANINI PIPE INC. STATI UNITI D'AMERICA 4.483.396,00              USD UNICON AS 99,99%
VARBERG BJRòRKHOL GRUS AB SVEZIA 150.000,00                 SEK AB SYDSTEN AB 100,00%

ALTRE PARTECIPAZIONI IN IMPRESE CONTROLLATE
BA.NA. Scarl in liquidazione ROMA 15.300,00                    Euro 80,00%
S.E.D.E.C. sae in liquidazione EGITTO 75.000                         Lire Egiziane 100,00%
DIR.NA scarl in liquidazione ROMA 40.800,00                    Euro 91,82%
IDROGEST scarl in liquidazione ROMA 10.200,00                    Euro 65,00%
SAN BENEDETTO scarl ROMA 10.000,00                    Euro 54,00%
VIASA scarl in liquidazione ROMA 25.500,00                    Euro 100,00%

ALTRE PARTECIPAZIONI IN IMPRESE COLLEGATE
ADDUTTORE PONTEBARCA scarl in liquidazione ROMA 45.900,00                    Euro 24,33%
ANGITOLA scarl in liquidazione ROMA 15.300,00                    Euro 50,00%
METRO C scpa ROMA 150.000.000,00          Euro 34,50%
METROSUD Scarl NAPOLI 102.000,00                 Euro 23,16%
METROTEC Scarl NAPOLI 50.000,00                    Euro 23,16%
NOVAMETRO scarl In liquidazione ROMA 40.800,00                    Euro 36,14%
N.P.F.- NUOVO POLO FIERISTICO Scarl ROMA 40.000,00                    Euro 25,00%
SCAT 5 scarl ROMA 25.500,00                    Euro 37,51%
SELE scarl in liquidazione ROMA 25.500,00                    Euro 40,00%
SISTEMA SINNI scarl in liquidazione ROMA 30.600,00                    Euro 31,25%
SUD EST scarl ROMA 30.600,00                    Euro 34,00%
SUDMETRO Scarl NAPOLI 50.000,00                    Euro 34,00%
TOR VERGATA Scarl ROMA 30.600,00                    Euro 25,51%



A   T   T   I   V   O

note 31/12/2007 31/12/2006

1 81 113
2 771 855
3 2.000 2.000
4 59.440 7.717
5 318.781 331.723
6 59.054 77.227
7 70 64

-                    11
8 6.079 7.531

446.276 427.241

9 -                    116
9 41.637 16.634
10 42.237 47.794

di cui verso società correlate 10 14.475 18.201

11 -                    60.765
12 33.379 31.252

di cui verso società correlate 12 32.089 30.885

8 -                    1.398
13 2.520 2.784

di cui verso società correlate 13 633 919

14 204.200 106.316
323.973 267.059

770.249 694.300TOTALE ATTIVO

Partecipazioni e titoli correnti

Crediti per imposte correnti
Altre attività correnti

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI

Rimanenze
Lavori in corso
Crediti commerciali

Attività finanziarie correnti

Attività finanziarie non correnti
Altre attività non correnti
Imposte differite attive
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI

Investimenti Immobiliari
Partecipazioni valutate al Costo
Partecipaz valutate al Patrimonio Netto
Partecipazioni e titoli non correnti

Attività Immateriali a vita definita
Immobili, impianti e macchinari

GRUPPO VIANINI LAVORI S.p.A.

STATI  PATRIMONIALI CONSOLIDATI
(in migliaia di Euro)



P  A   S   S   I   V   O

note 31/12/2007 31/12/2006

43.798 43.798
458.768 408.746

73.433 71.110
575.999 523.654

131 142
15 576.130 523.796

16 1.185 2.090
17 12.320 12.629
20 129 -                             
18 13.759 13.986
8 23.557 30.438

50.950 59.143

17 14.883 14.883
19 66.414 45.904

di cui verso società correlate 19 41.128 22.842

20 1.505 1.192
di cui verso società correlate 20 359 7

8 63                           -                         
18 60.304 49.382

di cui verso società correlate 18 39.681 39.709

143.169 111.361

770.249 694.300

Altri Fondi correnti

Passività finanziarie correnti

Debiti per imposte correnti
Altre passività correnti

PASSIVITA' E FONDI CORRENTI

Imposte differite passive
PASSIVITA' E FONDI NON CORRENTI

Debiti commerciali

TOTALE PASSIVO

Fondi per i dipendenti
Altri Fondi non correnti

Altre passività non correnti
Passività finanziarie non correnti

Utile (Perdita) di Periodo
Patrimonio Netto del Gruppo
Patrimonio Netto di azionisti Terzi
TOTALE PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale
Altre riserve

GRUPPO VIANINI LAVORI S.p.A.

STATI  PATRIMONIALI CONSOLIDATI
(in migliaia di Euro)



2007 2006
note

122.920 100.524
di cui verso società correlate 64.192 44.002

25.003 5.386
12.705 12.238

di cui verso società correlate 7.440 1.009

21 160.628 118.148

22 7.064 4.591
di cui verso società correlate 22 757 691

16 5.176 5.338
22 137.435 99.142

di cui verso società correlate 22 99.768 73.070

149.675 109.071

10.953 9.077

23 (34) 4.334

10.987 4.743

5 39.424 31.906
24 25.108 42.714

di cui verso società correlate 24 14.386 29.851

24 (1.326) (1.660)
di cui verso società correlate 24 (49) (55)

63.206 72.960

74.193 77.703
Imposte sul reddito 8 767 6.615

73.426 71.088

73.426 71.088
73.433 71.110

(7) (22)

Utile base per azione  (euro per 1 azione) 25 1,68 1,62
Utile diluito per azione  (euro per 1 azione) 25 1,68 1,62

RISULTATO DELL'ESERCIZIO
Utile (perdita) Gruppo
Utile (perdita) Terzi

Proventi finanziari

RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA 

RISULTATO ANTE IMPOSTE

RISULTATO DELLE ATTIVITA' CONTINUATIVE

Oneri finanziari

MARGINE OPERATIVO LORDO

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni

RISULTATO OPERATIVO

Risultato netto valutazione delle partecipazioni ad equity

Costi per materie prime

Costi del Personale
Altri Costi operativi

TOTALE COSTI OPERATIVI

Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi

Variazione rimanenze lavori in corso su ordinazione
Altri ricavi operativi

TOTALE RICAVI OPERATIVI

C  O  N  T  O    E  C  O  N  O  M  I  C O

GRUPPO VIANINI LAVORI S.p.A.

CONTI ECONOMICI CONSOLIDATI 
(in migliaia di Euro)



Prospetto dei proventi e degli oneri rilevati 

in migliaia di Euro

31.12.2007 31.12.2006

Utile/(perdita) attuariale da TFR al netto dell'effetto fiscale (3)                              (20)                            

Variazione di fair value dei titoli di capitale disponibili per la vendita 95                              3.814                         

Proventi/(Oneri) direttamente imputati a Patrimonio Netto 92                              3.794                         

Utile/(Perdita) del periodo 73.426                       71.088                       

Totale proventi/(oneri) rilevati nel periodo 73.518                       74.882                       

Attribuibile a :
Gruppo 73.525                       74.904                       
Terzi (7)                              (22)                            

Gruppo Vianini Lavori



Capitale 
Sociale

Azioni 
Proprie

Riserva Legale Altre Riserve Risultato 
dell'esercizio

Totale P.Netto di 
terzi

Totale 
P.Netto

Saldo al 1 gennaio 2006 43.798 (2.341) 8.760 387.508 47.532 485.257 163 485.420
Dividendi distribuiti (6.421) (6.421) (6.421)
Risultato esercizio prec. a nuovo 41.111 (41.111)                    -                      -   
Variazione netta riserva fair value (21.682) (21.682) (21.682)
Adeguamento partecipazioni valutate con il metodo del 
patrimonio netto (20.598) (20.598) (20.598)
Altre variazioni 2341 13.647 15.988 1 15.989
Risultato dell'esercizio 71.110 71.110 (22) 71.088
Saldo al 31 dicembre 2006 43.798 0 8.760 399.986 71.110 523.654 142 523.796

Saldo al 1 gennaio 2007 43.798 0 8.760 399.986 71.110 523.654 142 523.796
Dividendi distribuiti (5.256) (5.256) (5.256)
Risultato esercizio prec. a nuovo              71.110 (71.110)                    -                      -   
Variazione netta riserva fair value (21.819) (21.819) (21.819)
Altre variazioni 5.987              5.987 (4)              5.983 
Risultato dell'esercizio                  73.433            73.433 (7)            73.426 
Saldo al 31 dicembre 2007 43.798                   -   8.760 450.008 73.433 575.999 131 576.130

GRUPPO VIANINI LAVORI S.p.A.

(in migliaia di Euro)
PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DI PATRIMONIO NETTO CONSOLIDATI



note 2007 2006

105.173 156.313
73.426 71.068

23 275 241
(Rivalutazione) e Svalutazioni 24 -             281

5 (39.424) (31.906)
24 (11.699) (9.799)

di cui verso società correlate (4.030) (4.152)

24-21 (12.196) (37.590)
di cui verso società correlate (10.307) (25.644)

8 767 6.494
16 (905) (279)

Variazione netta altri fondi correnti 17 (309) 3.880
9.935 2.390

9 (24.887) (5.434)
10 5.557 29.834

di cui verso società correlate 3.726 34.913

19 20.499 (31.248)
di cui verso società correlate 18.286 (30.094)

12-18 10.827 3.810
8 (155) (1.500)

21.776 (2.148)
24 6.122 5.454
24 5.109 3.491
24 (1.470) (1.337)
24 814 2.243
8 (3.726) (13.909)

28.625 (6.206)
1 (6) (6)
2 (183) (142)
6 (28.537) (39.555)

1-2 103 56.020
6 36.338 30.144
11 60.644 (38.906)

6.693 3.358
75.052 10.913

7-20 123 -             
12-20 (628) (58.626)

di cui verso società correlate (852) (29.832)

15 (5.256) (6.421)
 (Acquisto)/Cessione azioni proprie 15 -             9.233

(5.761) (55.814)
(35) (33)

97.881 (51.140)
203.054 105.173

in migliaia di euro

DISPONIBILITA'  LIQUIDE DELL'ESERCIZIO PRECEDENTE
 Utile (Perdita) esercizio
 Ammortamenti

 Risultato netto delle partecipazioni ad equity
 Risultato netto della gestione finanziaria

 (Plus) Minus da Alienazioni

 Imposte su reddito
 Variazione netta Fondi per Dipendenti

 FLUSSO DI CASSA OPER.PRIMA VAR.CAP.CIRC.
 (Incrementi) Decrementi Rimanenze e Lavori in corso
 (Incrementi) Decrementi Crediti Commerciali

 Incrementi (Decrementi) Debiti Commerciali

 Variazioni altre attività e passività non correnti/correnti
 Variazioni imposte correnti e differite
 FLUSSO DI CASSA OPERATIVO
 Dividendi incassati
 Interessi incassati
 Interessi pagati
 Altri proventi (oneri) incassati/pagati
 Imposte pagate
 A) FLUSSO DI CASSA DA ATT. DI ESERCIZIO
 Investimenti in Attivita' Immateriali 
 Investimenti in Attivita' Materiali
 Investimenti in Partecipazioni e titoli

 Variazione Attività e Passività finanziarie non correnti

 Realizzo Vendita Attività Immateriali e Materiali
 Realizzo vendita partecipazioni e titoli non correnti verso società correlate
 (Investimenti) Realizzi netti in Partecipazioni e Titoli correnti
 Altre Var. Attiv. Investimento

 Variazione Netta delle Disponibilita' Liquide 
 DISPONIBILITA' LIQUIDE DELL'ESERCIZIO IN CORSO

GRUPPO VIANINI LAVORI

RENDICONTO FINAZIARIO CONSOLIDATO

 C) FLUSSO DI CASSA DA ATT. FINANZ.
 D) Delta Cambi Disponibilità Liquide e Mezzi Equivalenti

 B) FLUSSO DI CASSA DA ATT. DI INVEST.

 Variazione Attività e Passività finanziarie correnti

 Dividendi Distribuiti
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Premessa 

La Vianini Lavori SpA (la Capogruppo) é una società per azioni, quotata alla Borsa Italiana, 
operante nel settore delle grandi opere e infrastrutture, avente sede legale a Roma (Italia), Via 
Montello, 10.  
Gli azionisti in possesso di azioni in misura superiore al 2% del capitale sociale, così come 
risulta dal libro soci, dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell’art.120 del D.Lgs n.58 del 24 
febbraio 1998, e dalle altre informazioni a disposizione sono: 
 Caltagirone S.p.A.: 50,045% 

Capitolium S.p.A.: 6,426% 
 Finanziaria Italia 2005 S.p.A.: 5,28% 
 Francesco Gaetano Caltagirone: 2,802% 
 Amber Capital LP: 2,030% 
 
Il presente bilancio consolidato del Gruppo Vianini Lavori è stato approvato in data 17 marzo 
2008 dal Consiglio di Amministrazione che ha autorizzato la diffusione degli elementi 
principali del bilancio stesso. 
 
 
 

Modalità di presentazione 
 
Il presente Bilancio Consolidato di Gruppo relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2007 è 
stato predisposto in conformità ai principi contabili internazionali (International Accounting 
Standards – IAS o International Financial Reporting Standards – IFRS) ed alle relative 
interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e 
dello Standing Interpretations Committee (SIC), omologati dalla Commissione Europea (di 
seguito, complessivamente, anche “IFRS”).  
 
Si precisa che il Gruppo non ha optato per l’adozione anticipata dei principi, della 
interpretazioni  e degli aggiornamenti già omologati, la cui decorrenza è successiva alla data 
di chiusura del presente bilancio, in particolare: 
 
IFRIC 11 
Operazioni con azioni proprie e del gruppo 

Fornisce interpretazioni a problematiche legate all’IFRS 2 
(pagamenti basati su azioni), applicabile dal 1 marzo 2008 

  
IFRS 8 
Informativa di settore 

Sostituirà lo IAS 14 (Informativa di settore), applicabile dal 1 
gennaio 2009 
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Il Gruppo sta valutando i possibili effetti connessi all’applicazione dei suddetti nuovi 
principi/modifiche a principi contabili già in vigore; sulla base di una valutazione preliminare, 
non sono comunque attesi effetti significativi sul bilancio del Gruppo.  
L’applicazione dell’IFRS 7 “Strumenti finanziari: informazioni integrative” e le modifiche 
apportate allo IAS 1 “Presentazione del bilancio – Informazioni relative al capitale” hanno 
introdotto le informazioni integrative da fornire in merito agli strumenti finanziari, senza 
impattare la classificazione e la valutazione degli strumenti finanziari del Gruppo. 
 
 
 
Nuovo trattamento contabile degli utili e perdite attuariali relativi ai Fondi per benefici 

ai dipendenti (TFR) 

In data 8 novembre 2005 il regolamento europeo (ce) n. 1910/2005 ha adottato le modifiche 

apportate allo IAS 19, principio contabile di riferimento per la rilevazione dei benefíci per i 

dipendenti. Con tale modifica, a partire dall’esercizio 2006, lo IASB ha introdotto la 

possibilità di rilevare direttamente nel patrimonio netto le differenze attuariali emerse nel 

calcolo del valore delle passività dell’azienda per i benefíci da riconoscere ai dipendenti 

successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro. 

Sino al 31 dicembre 2006 il Gruppo ha iscritto interamente a conto economico le differenze 

attuariali emerse nel calcolo della passività per TFR e ora ritiene che l’adozione dell’opzione 

prevista dall’emendamento allo IAS 19 permetta di fornire un’informazione economica, 

finanziaria e patrimoniale più attendibile, in quanto consente di ridurre il rischio di 

oscillazioni dell’andamento economico del Gruppo a seguito del cambiamento di variabili 

esogene alle attività operative. 

Gli effetti derivanti dall’adozione dell’emendamento citato sono stati pertanto determinati in 

termini retroattivi, come previsto dallo IAS 8 - Principi contabili, cambiamenti nelle stime ed 

errori contabili, e i dati comparativi del bilancio al 31 dicembre 2006 sono stati rideterminati. 

L’effetto del suddetto cambiamento sui risultati portati a nuovo del Gruppo è riportato nel 

prospetto di movimentazione del patrimonio netto, oltre a quanto evidenziato nel prospetto 

dei proventi ed oneri rilevati. 

 
 

Criteri di presentazione 

Il Bilancio Consolidato è costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal 
Rendiconto Finanziario, dal prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, dal prospetto 
degli oneri e proventi rilevati e dalle relative Note esplicative. 
Relativamente alla presentazione di tali schemi il Gruppo ha operato le seguenti scelte: 
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- lo stato patrimoniale espone separatamente le attività correnti e non correnti e le passività 
correnti e non correnti; 

- il conto economico è classificato in base alla natura dei costi; 
- il prospetto delle variazioni di patrimonio netto è presentato in base al metodo delle 

variazioni di patrimonio; 
- il rendiconto finanziario è presentato utilizzando il metodo indiretto. 
I principi e criteri contabili applicati nel presente bilancio sono conformi a quelli adottati per 
la redazione del bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2006 ad eccezione del trattamento 
degli utili e perdite attuariali relativi ai fondi per benefici ai dipendenti, il cui trattamento è più 
ampiamente descritto nel precedente paragrafo “Nuovo trattamento contabile degli utili e 
perdite attuariali relativi ai fondi per benefici ai dipendenti (TFR)”. 
Il Bilancio Consolidato è presentato in migliaia di Euro e tutti i valori sono espressi in 
migliaia di Euro, tranne quando diversamente indicato. 
 
 

Principi di consolidamento 

 
Area di consolidamento 
L’area di consolidamento comprende la Capogruppo e le società nelle quali la stessa esercita 
direttamente o indirettamente un controllo. Nella fattispecie tale controllo è esercitato sia in 
forza del possesso azionario diretto o indiretto della maggioranza delle azioni con diritto di 
voto che per effetto dell’esercizio di una influenza dominante espressa dal potere di 
determinare, anche indirettamente in forza di accordi contrattuali o legali, le scelte finanziarie 
e gestionali delle società, ottenendone i benefici relativi, anche prescindendo da rapporti di 
natura azionaria. L’esistenza di potenziali diritti di voto esercitabili alla data di bilancio sono 
considerati ai fini della determinazione del controllo. 
Le società controllate sono consolidate a partire dalla data in cui si assume il controllo fino al 
momento in cui tale controllo cessa di esistere.  
I bilanci oggetto di consolidamento sono redatti al 31 dicembre, ovvero alla data di 
riferimento del bilancio consolidato, e sono generalmente quelli appositamente predisposti e 
approvati dai Consigli d'Amministrazione delle singole società, opportunamente rettificati, 
ove necessario, per uniformarli ai principi contabili della Capogruppo.  
Non sono incluse nel bilancio consolidato le controllate che svolgono attività in forma 
consortile, che funzionano con il sistema del ribaltamento costi; per tale motivo sono state 
escluse dal consolidamento integrale. Le imprese incluse nell’area di consolidamento sono le 
seguenti: 
 
 Sede 2007 2006
Vianini Lavori S.p.A.  Roma Capogruppo Capogruppo

Viafin Srl  Roma 100% 100%
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Vianini Ingegneria S.p.A.  Roma 75% 75%

Buccimazza Ind.Work Corp.  Liberia 100% 100%

Vianini Thai Ltd  Thailandia 100% 100%

So.Fi.Cos Srl  Roma 100% 100%

Si.Me S.p.A. Roma 66,44% 66,44%

Lav 2004 Srl Roma 100% 100%

 
 
Società collegate 
Le società collegate sono le imprese nelle quali il Gruppo esercita un’influenza notevole, che 
si presume sussistere quando la partecipazione è compresa tra il 20% e il 50% dei diritti di 
voto. 
Le entità soggette a controllo congiunto sono caratterizzate dalla presenza di un accordo 
contrattuale tra i partecipanti che ne stabilisce il controllo sull’attività economica 
dell’impresa.  
Le partecipazioni in società collegate e le entità soggette a controllo congiunto sono valutate 
con il metodo del patrimonio netto e sono inizialmente iscritte al costo. 
Il metodo del Patrimonio Netto è di seguito descritto: 
- il valore contabile di tali partecipazioni risulta allineato al patrimonio netto e comprende 
l’iscrizione dei maggiori valori attribuiti alle attività e alle passività e dell’eventuale 
avviamento individuati al momento dell’acquisizione; 
- gli utili o le perdite di pertinenza del Gruppo sono contabilizzati dalla data in cui l’influenza 
notevole ha avuto inizio e fino alla data in cui l’influenza notevole cessa; nel caso in cui, per 
effetto delle perdite, la società valutata con il metodo in oggetto evidenzi un patrimonio netto 
negativo, il valore di carico della partecipazione è annullato e l’eventuale eccedenza di 
pertinenza del Gruppo, laddove questo ultimo si sia impegnato ad adempiere a obbligazioni 
legali o implicite dell’impresa partecipata, o comunque a coprirne le perdite, è rilevata in un 
apposito fondo; le variazioni patrimoniali delle società valutate con il metodo del patrimonio 
netto non rappresentate dal risultato di conto economico sono contabilizzate direttamente a 
rettifica delle riserve di patrimonio netto; 
- gli utili e le perdite significative non realizzati generati su operazioni poste in essere tra la 
Capogruppo/società controllate e la partecipata valutata con il metodo del patrimonio netto 
sono eliminati in funzione del valore della quota di partecipazione del Gruppo nella 
partecipata stessa; le perdite non realizzate sono eliminate, a eccezione del caso in cui esse 
siano rappresentative di riduzione di valore. 
L’elenco delle collegate è fornito in allegato. 
Le informazioni finanziarie sintetiche previste dal principio IAS n. 28 al paragrafo 37.b sono 
fornite in allegato. 
 
 
Procedure di consolidamento 
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Le società controllate sono consolidate secondo il metodo integrale. I criteri adottati per il 
consolidamento integrale sono i seguenti: 
- le attività e le passività, gli oneri e i proventi delle entità consolidate integralmente sono 

assunti linea per linea, attribuendo ai soci di minoranza, ove applicabile, la quota di 
patrimonio netto e del risultato netto del periodo di loro spettanza; tali quote sono 
evidenziate separatamente nell’ambito del Patrimonio Netto e del conto economico 
consolidato; 

- le operazioni di aggregazione di imprese in forza delle quali viene acquisito il controllo di 
un’entità sono contabilizzate applicando il metodo dell’acquisto (“Purchase method”). Il 
costo di acquisizione è rappresentato dal valore corrente (“fair value”) alla data di acquisto 
delle attività cedute, delle passività assunte, degli strumenti di capitale emessi e di ogni 
altro onere accessorio direttamente attribuibile. Le attività, le passività e le passività 
potenziali acquisite sono iscritte al relativo valore corrente alla data di acquisizione. La 
differenza tra il costo di acquisizione e il valore corrente delle attività e passività 
acquistate, se positiva, è iscritta nelle attività immateriali come avviamento, ovvero, se 
negativa, è contabilizzata direttamente a conto economico, come provento; 

- le transazioni e i saldi infragruppo, inclusi eventuali utili non realizzati verso terzi 
derivanti da rapporti intrattenuti tra società del Gruppo, sono eliminati al netto del relativo 
effetto fiscale, se significativo. Le perdite non realizzate non sono eliminate, qualora la 
transazione fornisca evidenza di una riduzione di valore dell’attività trasferita. 

- gli utili o le perdite derivanti dalla cessione di quote di partecipazione in società 
consolidate sono imputati a conto economico per l’ammontare corrispondente alla 
differenza fra il prezzo di vendita e la corrispondente frazione di patrimonio netto 
consolidato ceduta. 

 

Criteri di valutazione 

 
Attività immateriali 
Le attività immateriali sono costituite da elementi non monetari, identificabili e privi di 
consistenza fisica, controllabili ed atti a generare benefici economici futuri. Tali elementi sono 
rilevati al costo, comprensivo dei costi accessori di diretta imputazione necessari a rendere le 
attività disponibili all’uso.  
Per ciascuna attività immateriale al momento di prima rilevazione viene determinata la vita 
utile, nel caso che, sulla base di un’analisi di tutti i fattori rilevanti, non c’è un prevedibile 
limite al periodo in cui ci si attende che si genereranno flussi di cassa in entrata per il Gruppo 
l’attività immateriale viene considerata a vita utile indefinita. La stima della vita utile è 
riesaminata con periodicità annuale ed eventuali cambiamenti, laddove necessari, sono 
apportati con applicazione prospettica.  
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Le attività immateriali aventi vita utile definita sono esposte al netto dei relativi ammortamenti 
accumulati e di eventuali perdite di valore determinate secondo le modalità descritte nel 
seguito. L’ammortamento ha inizio quando l’attività è disponibile all’uso ed è ripartito 
sistematicamente in relazione alla residua possibilità di utilizzazione della stessa e cioè sulla 
base della vita utile. Nell’esercizio in cui l’attività immateriale diviene disponibile per l’uso 
l’ammortamento è determinato tenendo conto del momento effettivo in cui la condizione si 
manifesta.  
 
Al momento della vendita o quando non sussistono benefici economici futuri attesi dall'uso di 
un’attività immateriale, essa viene eliminata dal bilancio e l'eventuale perdita o utile (calcolata 
come differenza tra il valore di cessione e il valore di carico) viene rilevata a Conto 
economico nell'anno della suddetta eliminazione. 
 
Avviamento 
Nel caso di acquisizione di società controllate e collegate, le attività, le passività e le passività 
potenziali acquisite ed identificabili sono rilevate al loro valore corrente (fair value) alla data 
di acquisizione. La differenza positiva tra il costo di acquisto e la quota di possesso del 
Gruppo del valore corrente di tali attività e passività è classificata come avviamento e iscritta 
in bilancio come attività immateriale. L’eventuale differenza negativa (“avviamento 
negativo”) è invece rilevata a conto economico al momento dell’acquisizione. 
Dopo la rilevazione iniziale, l’avviamento non è ammortizzato, ma viene sottoposto 
annualmente, o più frequentemente se specifici eventi indicano la possibilità di aver subito 
una perdita di valore, a verifiche per determinare l’esistenza di eventuali riduzioni di valore, 
secondo le modalità descritte nel seguito. 
 
Immobili, impianti e macchinari 
Le attività materiali sono rilevate al costo, comprensivo dei costi accessori direttamente 
imputabili e necessari alla messa in funzione del bene per l’uso per cui è stato acquistato, 
incrementato, in presenza di obbligazioni attuali, del valore attuale del costo stimato per lo 
smantellamento e la rimozione dell’attività.  
 
Gli oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria e/o ciclica sono 
direttamente imputati al conto economico dell’esercizio in cui sono sostenuti. La 
capitalizzazione dei costi inerenti l’ampliamento, ammodernamento o miglioramento degli 
elementi strutturali di proprietà o in uso da terzi, è effettuata esclusivamente nei limiti in cui 
gli stessi rispondano ai requisiti per essere separatamente classificati come attività o parte di 
una attività. 
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Le attività materiali sono esposte al netto dei relativi ammortamenti accumulati e di eventuali 
perdite di valore determinate in base alle modalità descritte nel seguito. L'ammortamento è 
calcolato in quote costanti in base alla vita utile stimata del bene per l’impresa, che è 
riesaminata con periodicità annuale ed eventuali cambiamenti, laddove necessari, sono 
apportati con applicazione prospettica. La vita utile stimata dei principali immobili, impianti e 
macchinari è la seguente: 
 
 Vita utile attività materiale
 
Fabbricati  33 anni
Impianti generici 10 anni
Impianti specifici 7 anni
Escavatori, mezzi operativi, autoveicoli da trasporto 5 anni
Costruzioni leggere 8 anni
Casseformi metalliche 4 anni
Autoveicoli 4 anni
Attrezzatura  2,5 anni
Mobili e macchine d’ufficio 8 anni
 

I terreni, sia liberi da costruzione sia annessi a fabbricati civili e industriali, non sono 
ammortizzati in quanto elementi a vita utile illimitata. 
 
Al momento della vendita o quando non sussistono benefici economici futuri attesi dall'uso di 
una attività materiale, essa viene eliminata dal bilancio e l'eventuale utile o perdita (calcolata 
come differenza tra il valore di cessione ed il relativo valore netto contabile) viene rilevato a 
Conto economico nell'anno della suddetta eliminazione. 
 
Investimenti immobiliari 
Gli immobili posseduti al fine di conseguire canoni di locazione sono valutati al fair value e 
non assoggettati ad ammortamento; le variazioni di fair value sono imputate a conto 
economico. 
 
Perdite di valore 
A ciascuna data di riferimento del bilancio presentato viene verificata l’esistenza di eventi o 
cambiamenti di situazione che indichino che il valore di carico delle attività immateriali e 
materiali non possa essere recuperato. Se esiste un'indicazione di questo tipo si procede alla 
determinazione del loro valore recuperabile e, nel caso in cui il valore netto contabile ecceda il 
valore recuperabile, le attività sono svalutate fino a riflettere il loro valore recuperabile. 
Relativamente  agli avviamenti il valore recuperabile è, invece, stimato con cadenza annuale 
o, comunque, ogni volta che mutate circostanze o eventi specifici lo richiedano. 
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Il valore recuperabile delle attività materiali ed immateriali è rappresentato dal maggiore tra il 
valore corrente al netto dei costi di vendita e il loro valore d'uso, dove il valore d’uso é 
rappresentato dal valore attuale dei flussi finanziari futuri che si prevede abbiano origine 
dall’attività o, per le attività che non generano autonomamente flussi finanziari ampiamente 
indipendenti, dall’insieme di attività  che compongono l’unità generatrice di flussi finanziari 
cui tale attività appartiene (“cash generating unit”). 
 
Nel definire il valore d'uso, i flussi finanziari futuri attesi sono attualizzati utilizzando un tasso 
di sconto ante imposte che riflette la stima corrente del mercato riferito al costo del denaro 
rapportato al tempo e ai rischi specifici dell'attività.  
 
Una riduzione di valore è riconosciuta nel conto economico qualora il valore di iscrizione 
dell’attività, o della relativa cash generating unit a cui essa è allocata, è superiore al valore 
recuperabile. Qualora vengano meno i presupposti per una svalutazione precedentemente 
effettuata su beni materiali ed immateriali diversi da avviamento, il valore contabile 
dell’attività viene ripristinato con imputazione a conto economico, nei limiti del valore netto 
di carico che l’attivo in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e 
fossero stati effettuati gli ammortamenti. 
 
Nel caso in cui la riduzione di valore derivante dal test sia superiore al valore dell’attività 
oggetto del test allocato alla cash generating unit cui la stessa appartiene, l’ammontare residuo 
è allocato alle attività incluse nella cash generating unit in proporzione del loro valore di 
carico. Tale allocazione ha come limite minimo dell’ammontare più alto tra: 
 

• il relativo fair value dell’attività al netto delle spese di vendita; 
• il relativo valore in uso, come sopra definito; 
• zero. 

 
Le perdite di valore sono contabilizzate nel Conto economico fra i costi per ammortamenti e 
svalutazioni. 
 
Rimanenze e lavori in corso 
Le rimanenze comprendono sostanzialmente i lavori in corso, valutati sulla base dei 
corrispettivi contrattuali maturati con ragionevole certezza, calcolati con il metodo della 
percentuale di completamento, determinato sulla base dell’avanzamento fisico delle 
commesse. 
Eventuali perdite a finire sui lavori in corso su ordinazione sono interamente accantonate  
nell’esercizio in cui se ne viene a conoscenza. 
 
Strumenti finanziari 
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Le attività finanziarie sono classificate, al momento della prima iscrizione, in una delle 
seguenti categorie e valutate come segue: 
Á attività finanziarie disponibili per la vendita: le attività disponibili per la vendita sono 
strumenti finanziari non-derivati esplicitamente designati in questa categoria e sono compresi 
nelle attività non correnti a meno che il management intenda cederli nei 12 mesi successivi 
dalla data del bilancio. Tali attività finanziarie sono valutate al fair value e gli utili o perdite 
da valutazione sono imputati a una riserva di patrimonio netto; la loro imputazione a conto 
economico è effettuata solo nel momento in cui l’attività finanziaria viene effettivamente 
ceduta, o, nel caso di variazioni cumulate negative, quando si valuta che la riduzione di valore 
già rilevata a patrimonio netto non potrà essere recuperata in futuro.  
Le attività finanziarie sono rimosse dallo stato patrimoniale quando il diritto di ricevere i 
flussi di cassa dallo strumento si è estinto e il Gruppo ha sostanzialmente trasferito tutti i 
rischi e benefici relativi allo strumento stesso e il relativo controllo.  
Á finanziamenti e crediti: sono strumenti finanziari, prevalentemente relativi a finanziamenti 
e a crediti verso clienti, non-derivati, non quotati in un mercato attivo, dai quali sono attesi 
pagamenti fissi o determinabili. Essi vengono inclusi nella parte corrente (quando la scadenza 
rientra nei normali termini commerciali) eccetto che per quelli con scadenza superiore ai 
dodici mesi rispetto alla data di bilancio, che sono classificati nella parte non corrente. Tali 
attività sono valutate al costo ammortizzato sulla base del metodo del tasso di interesse 
effettivo (identificato dal loro valore nominale). Qualora vi sia una obiettiva evidenza di 
indicatori di riduzioni di valore, l’attività viene ridotta in misura tale da risultare pari al valore 
scontato dei flussi ottenibili in futuro. Le perdite di valore sono rilevate a conto economico. 
Se nei periodi successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti svalutazioni, il valore 
delle attività viene ripristinato fino a concorrenza del valore che sarebbe derivato 
dall’applicazione del costo ammortizzato qualora non fosse stata effettuata la svalutazione. 
Le attività finanziarie vengono rimosse dallo stato patrimoniale quando il diritto di ricevere i 
flussi di cassa dallo strumento si è estinto ed il Gruppo ha sostanzialmente trasferito tutti i 
rischi e benefici relativi allo strumento stesso ed il relativo controllo. 
 
Passività finanziarie 
Le passività finanziarie, relative a finanziamenti, debiti commerciali e altre obbligazioni a 
pagare, sono inizialmente iscritte al fair value, al netto dei costi accessori di diretta 
imputazione, e successivamente sono valutate al costo ammortizzato, applicando il criterio del 
tasso effettivo di interesse. Qualora vi sia un cambiamento dei flussi di cassa attesi e vi sia la 
possibilità di stimarli attendibilmente, il valore viene ricalcolato per riflettere tale 
cambiamento sulla base del valore attuale dei nuovi flussi di cassa attesi e del tasso interno di 
rendimento inizialmente determinato. 
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Le passività finanziarie sono classificate fra le passività correnti, salvo che il Gruppo abbia un 
diritto incondizionato a differire il loro pagamento per almeno 12 mesi dopo la data di 
bilancio. 
Le passività finanziarie sono rimosse dal bilancio al momento della loro estinzione ed il 
Gruppo ha trasferito tutti i rischi e gli oneri relativi allo strumento stesso. 
 
Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 
Le disponibilità liquide e mezzi equivalenti sono contabilizzati al fair value e comprendono i 
depositi bancari ed il denaro in cassa, ossia quei valori che possiedono i requisiti della 
disponibilità a vista o a brevissimo termine, del buon esito e dell’assenza di spese per la 
riscossione.  
Ai fini del Rendiconto finanziario consolidato, le disponibilità liquide sono esposte al netto 
degli scoperti bancari alla data di chiusura del periodo. 
 
 
Benefici per i dipendenti 
La passività relativa ai benefici riconosciuti ai dipendenti ed erogati in coincidenza o 
successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro e relativa a programmi a benefici 
definiti, al netto delle eventuali attività al servizio del piano, è determinata sulla base di ipotesi 
attuariali stimando l’ammontare dei benefici futuri che i dipendenti hanno maturato alla data 
di riferimento. La passività è rilevata per competenza lungo il periodo di maturazione del 
diritto. 
Nei piani pensionistici a benefici definiti, rientra anche il trattamento di fine rapporto (TFR) 
dovuto ai dipendenti, ai sensi dell’articolo 2120 del Codice Civile, per la parte maturata fino al 
31 dicembre 2006. Infatti a seguito della riforma della previdenza complementare, dal 1° 
gennaio 2007 nelle società con oltre 50 dipendenti le quote di TFR maturate sono versate 
obbligatoriamente ad un Fondo di Previdenza complementare, ovvero nell’apposito Fondo di 
Tesoreria istituito presso l’INPS nel caso in cui il dipendente abbia esercitato la specifica 
opzione. Pertanto i benefici definiti di cui è debitrice il Gruppo nei confronti del dipendente 
riguardano esclusivamente gli accantonamenti effettuati sino al 31 dicembre 2006. 
Nel caso di società con meno di 50 dipendenti è invece stabilito che, nel caso in cui il 
dipendente non eserciti l’opzione di destinare l’accantonamento alla pensione integrativa, 
questo rimanga presso l’azienda in continuità a quanto stabilito dall’art. 2120 del Codice 
Civile. 
Il trattamento contabile adottato dal Gruppo dal 1° gennaio 2007 – nel seguito esposto - 

riflette la prevalente interpretazione della nuova normativa ed è coerente con l’impostazione 

contabile definita dai competenti organismi professionali. In particolare, nelle società con più 

di 50 dipendenti e nei casi di specifica opzione effettuata dal dipendente nelle società con 

meno di 50 dipendenti: 
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• Le quote di TFR maturate dal 1° gennaio 2007 sono considerate elementi di un Piano a 

Contribuzione Definita (Defined Contribution Plan) anche nel caso in cui il dipendente ha 

esercitato l’opzione per destinarle al Fondo di Tesoreria presso l’INPS. Tali quote, 

determinate in base alle disposizioni civilistiche e non sottoposte ad alcuna valutazione di 

natura attuariale, rappresentano pertanto componenti negative di reddito iscritte nel costo 

del lavoro. 

• Nelle società del gruppo con meno di 50 dipendenti, le quote di TFR che permangono 

presso l’azienda continuano ad essere trattate quale “programma a benefici definiti” e 

mantengono il medesimo trattamento contabile previsto dallo IAS 19 ed applicato ante 

riforma. 

• Il fondo TFR maturato al 31 dicembre 2006 continua invece a rappresentare la passività 

accumulata dall’azienda a fronte di un Piano a Benefici Definiti (Defined Benefit Plan). 

Tale passività non sarà più incrementata in futuro da ulteriori accantonamenti; pertanto, 

differentemente dal passato, nel calcolo attuariale effettuato per determinare il saldo al 31 

dicembre 2007 è stata esclusa la componente relativa alla dinamica salariale futura. La 

differenza risultante dal nuovo calcolo, rispetto al valore precedentemente rilevato, è una 

“riduzione” (curtailment) disciplinata dal paragrafo 109 dello IAS 19 e, 

conseguentemente, rilevata quale componente negativa di reddito nel costo del lavoro.  

Nelle società del gruppo con meno di 50 dipendenti, le quote di TFR che permangono presso 

l’azienda continuano ad essere trattate quale programma a benefici definiti e mantengono il 

medesimo trattamento contabile previsto dallo IAS 19 ed applicato ante riforma. La 

determinazione del valore attuale degli impegni del Gruppo è effettuata da attuari esterni con 

il “metodo della proiezione unitaria del credito” (Projected Unit Credit Method). Con tale 

metodo, la passività è proiettata al futuro per determinare il probabile ammontare da pagare al 

momento della risoluzione del rapporto di lavoro ed è poi attualizzata per tener conto del 

tempo che trascorrerà prima dell’effettivo pagamento. Il calcolo tiene conto del TFR maturato 

per prestazioni di lavoro già effettuate ed è basato su ipotesi attuariali che riguardano 

principalmente il tasso di interesse, che riflette il rendimento di mercato di titoli di aziende 

primarie con scadenza coerente con quella attesa dell’obbligazione1 e il turnover dei 

dipendenti. 

Per le quote di TFR destinate alla previdenza integrativa ovvero al fondo INPS a partire dalla 

data di opzione esercitata dal dipendente, il gruppo non è debitore delle quote di TFR 

                                                 
1
 L'attualizzazione e' stata effettuata utilizzando la curva dei tassi IRS corrispondente alla durata del periodo di 

osservazione del fenomeno (50 anni). 
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maturate dopo il 31 dicembre 2006, e pertanto nel calcolo attuariale del TFR è esclusa la 

componente relativa alla dinamica salariale futura. 

Gli utili e le perdite attuariali, definiti quale differenza tra il valore contabile della passività ed 

il valore attuale degli impegni del Gruppo a fine periodo, dovuto al modificarsi dei parametri 

attuariali utilizzati in precedenza, sono imputati direttamente a Patrimonio Netto. 

 
Altri fondi correnti e non correnti 
I Fondi per rischi ed oneri riguardano costi e oneri di natura determinata e di esistenza certa o 
probabile che alla data di chiusura del periodo sono indeterminati nell’ammontare o nella data 
di sopravvenienza. 
Gli accantonamenti ai fondi per rischi e oneri sono rilevati quando, alla data di riferimento, 
esiste una obbligazione legale o implicita, che deriva da un evento passato, e sia probabile un 
esborso di risorse per soddisfare l'obbligazione e l’ammontare di tale esborso sia stimabile. 
Quando l’effetto finanziario del tempo è significativo e le date di pagamento delle 
obbligazioni sono attendibilmente stimabili, l’accantonamento è oggetto di attualizzazione; 
l'incremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo è rilevato come onere 
finanziario. Se la passività è relativa ad attività materiali (es. smantellamento e ripristino siti), 
il fondo è rilevato in contropartita all’attività a cui si riferisce; la rilevazione dell’onere a 
Conto economico avviene attraverso il processo di ammortamento dell’immobilizzazione 
materiale alla quale l’onere stesso si riferisce. 
 
Ricavi 
I ricavi sono rilevati nella misura in cui è probabile che affluiranno al Gruppo dei benefici 
economici e il loro ammontare può essere determinato in modo attendibile. I ricavi sono 
iscritti al fair value del corrispettivo ricevuto al netto dell’Imposta sul Valore Aggiunto, di 
sconti, abbuoni e resi. 
In particolare, i ricavi delle vendite di beni sono rilevati quando i rischi e benefici significativi 
della proprietà dei beni sono trasferiti all’acquirente. 
I ricavi per la prestazione di servizi sono rilevati quando i servizi sono resi, in riferimento al 
completamento del servizio fornito rispetto al totale dei servizi ancora da rendere.  
 
Proventi e oneri finanziari 
I proventi e gli oneri finanziari sono rilevati per competenza sulla base degli interessi maturati 
sul valore netto delle relative attività e passività finanziarie utilizzando il tasso di interesse 
effettivo, utilizzando cioè il tasso di interesse che rende finanziariamente equivalenti tutti i 
flussi in entrata ed in uscita che compongono una determinata operazione. 
. 
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Dividendi 
I ricavi sono rilevati quando è stabilito il diritto degli azionisti a ricevere il pagamento che 
normalmente corrisponde alla delibera assembleare di distribuzione degli stessi. La 
distribuzione di dividendi viene quindi registrata come passività nel bilancio nel periodo in cui 
la distribuzione viene approvata dall’Assemblea degli Azionisti. 
 
Imposte 
Le imposte correnti sul reddito del periodo sono determinate in base alla stima del reddito 
imponibile e in conformità alle disposizioni in vigore; si tiene conto, inoltre, degli effetti 
derivanti dall’attivazione nell’ambito di alcune società del Gruppo del consolidato fiscale 
nazionale. 
Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra i 
valori patrimoniali iscritti nel bilancio consolidato ed i corrispondenti valori riconosciuti ai 
fini fiscali applicando le aliquote fiscali che si prevede saranno applicabili negli esercizi nei 
quali le differenze temporanee saranno realizzate o estinte. 
L’iscrizione di attività per imposte anticipate è effettuata quando il loro recupero è probabile, 
cioè quando si prevede che possano rendersi disponibili in futuro imponibili fiscali sufficienti 
a recuperare l’attività. 
La recuperabilità delle attività per imposte anticipate viene riesaminata ad ogni chiusura di 
periodo. 
Le imposte correnti e differite sono rilevate nel conto economico, ad eccezione di quelle 
relative a voci direttamente addebitate o accreditate a patrimonio netto; in tal caso l’effetto 
fiscale è riconosciuto direttamente a patrimonio netto. Le imposte correnti e differite sono 
compensate quando le imposte sul reddito sono applicate dalla medesima autorità fiscale, vi è 
un diritto legale di compensazione ed è attesa una liquidazione del saldo netto. 
Le altre imposte non correlate al reddito, come le tasse sugli immobili, sono incluse tra gli 
“Altri costi operativi”.   
 
Operazioni in valute diverse dalla valuta funzionale 
Tutte le transazioni in valuta diversa dall’Euro sono rilevate al tasso di cambio in essere alla 
data dell'operazione.  
Le attività e le passività monetarie denominate in valuta diversa dalla valuta funzionale sono 
successivamente adeguate al tasso di cambio in essere alla data di chiusura del periodo 
presentato. La differenza, positiva o negativa, tra i valori convertiti ai cambi di periodo e 
quelli originari è imputata al conto economico. 
Le attività e passività non monetarie denominate in valuta diversa dall’Euro ed iscritte al 
costo storico sono convertite utilizzando il tasso di cambio in vigore alla data di iniziale 
rilevazione dell'operazione.  
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Le attività e le passività non monetarie iscritte al valore equo (fair value) sono convertite 
utilizzando il tasso di cambio alla data di determinazione di tale valore. 
 
Conversione dei bilanci delle imprese estere  
I bilanci delle società controllate e collegate sono redatti utilizzando la valuta dell'ambiente 
economico primario in cui esse operano (Valuta Funzionale).  
I bilanci delle società operanti in paesi non inclusi nell’area euro, sono convertiti in Euro 
applicando, alle voci di stato patrimoniale, il tasso di cambio in vigore alla data di chiusura 
del periodo di riferimento, e, alle voci di conto economico, il cambio medio del periodo di 
riferimento. Le differenze di conversione derivanti dall’adeguamento del patrimonio netto 
iniziale ai cambi correnti di fine periodo e le differenze derivanti dalla diversa metodologia 
usata per la conversione del risultato d’esercizio, sono rilevate a patrimonio netto e sono 
esposte separatamente in una apposita riserva dello stesso. 
Al momento della dismissione di un’entità economica estera, le differenze di conversione 
cumulate e riportate in apposita riserva del patrimonio netto saranno rilevate a conto 
economico. 
In base a quanto consentito dall’IFRS 1, le differenze cumulate di conversione alla data di 
prima adozione degli IFRS sono state riclassificate nella voce “utili a nuovo” del patrimonio 
netto e, pertanto, non daranno luogo a una rilevazione a conto economico nel caso di 
successiva dismissione della partecipazione. 
. 
 
Utile per  azione 
 
(i) Base 
L’utile base per azione è calcolato dividendo il risultato economico del Gruppo per la media 
ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante l’esercizio, escludendo le azioni 
proprie. 
(ii) Diluito 
L’utile diluito per azione è calcolato dividendo il risultato economico del Gruppo per la media 
ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante l’esercizio, escludendo le azioni 
proprie. Ai fini del calcolo dell’utile diluito per azione, la media ponderata delle azioni in 
circolazione è modificata assumendo la conversione di tutte le potenziali azioni aventi effetto 
diluitivo. Il risultato per azione diluito non viene calcolato nel caso di perdite, in quanto 
qualunque effetto diluitivo determinerebbe un miglioramento del risultato per azione 
 
Gestione dei rischi  
Il gruppo non presenta esposizione al rischio di interesse e al rischio di cambio in quanto da 
un lato detiene significative disponibilità finanziarie, e dall’altro l’operatività e i ricavi sono 
realizzati principalmente in Italia, così come i principali costi sono sostenuti in euro. Il rischio 
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di tasso di interesse impatta quindi solamente il rendimento delle disponibilità finanziarie e 
l’esposizione al rischio di cambio è molto contenuta.  
Il gruppo non presenta aree di rischio di credito particolarmente rilevanti, le procedure 
operative consentono un controllo del rischio connesso al credito, limitando la vendita di 
prodotti e/o servizi a clienti senza un adeguato livello di affidamento e di garanzie. 
Il gruppo è esposto in maniera non significativa alle oscillazioni del prezzo delle materie 
prime; tale rischio è gestito attraverso accordi di fornitura con fornitori differenti in modo da 
ottenere le forniture ai prezzi maggiormente concorrenziali. 
 

Uso di stime 

La predisposizione dei bilanci consolidati richiede da parte degli Amministratori 
l’applicazione di principi e metodologie contabili che, in talune circostanze, si basano su 
difficili e soggettive valutazioni e stime basate sull’esperienza storica ed assunzioni che 
vengono di volta in volta considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle relative 
circostanze. L’applicazione di tali stime ed assunzioni influenza gli importi riportati negli 
schemi di bilancio, quali lo stato patrimoniale, il conto economico ed il rendiconto 
finanziario, nonché l’informativa fornita.  I risultati finali delle poste di bilancio per le quali 
sono state utilizzate le suddette stime ed assunzioni, possono differire da quelli riportati nei 
bilanci a causa dell’incertezza che caratterizza le assunzioni e le condizioni sulla quali si 
basano le stime.   
I principi contabili e le voci di bilancio che richiedono più di altri una maggiore soggettività 
nell’elaborazione delle stime e per i quali un cambiamento nelle condizioni sottostanti le 
assunzioni utilizzate potrebbe avere un impatto significativo sui bilanci consolidati del 
Gruppo sono i seguenti: 

• Imposte differite 
• Fondi rischi e oneri 

 
Le stime e le assunzioni sono periodicamente riviste e gli effetti di ciascuna variazione sono 
iscritti a conto economico. 
 
Informativa di settore 
In applicazione dello IAS 14 il Gruppo Vianini Lavori ha adottato lo schema primario per 
settore di attività, definito come una parte del Gruppo distintamente identificabile, che 
fornisce un insieme di prodotti e servizi  collegati ed è soggetta a rischi e benefici diversi da 
quelli di altri settori di attività del Gruppo. 
Il Gruppo nell’esercizio 2007 non ha diversificazione geografica. 
Per maggiori dettagli si rinvia alla nota 26. 
 



 

Note esplicative al Bilancio consolidato 
 
ATTIVO 
 

ATTIVITA’ NON CORRENTI 

 
1) Attività Immateriali a vita definita 

 
Costo storico Brevetto Altre Totale

01/01/2006 226 46 272
Incrementi 22 - 22

Decrementi (46) (46)

31/12/2006 248          -  248

    
01/01/2007 248          -  248
Incrementi 7 - 7

Decrementi (2) - (2) 

31/12/2007 253          -  253

    
    

Ammortamento e perdite durevoli Brevetto Altre Totale
01/01/2006 95 39 134
Incrementi 40 (39) 1

Decrementi - - -

31/12/2006 135          -  135

    
01/01/2007 135          -  135
Incrementi 39 - 39

Decrementi (2) - (2)

31/12/2007 172          -  172

    
Valore netto 

01/01/2006 131 7 138

31/12/2006 113          -  113

31/12/2007 81          -  81

 

La vita utile di tali attività è di circa 5 anni. I criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i 
valori residui sono analizzati ed eventualmente rivisti almeno alla fine di ogni esercizio per 
tener conto di variazioni significative. 
 
 
 

2) Immobili, impianti e macchinari 
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Costo storico Terreni Fabbricati Impianti e 
Macchinari 

Attrezzature 
Ind. e Com. 

Altri beni Immobilizzazioni in 
corso 

Totale

01/01/2006 162 70 2.982 87 1.368                             -  4.669
Incrementi  5 237 24 266

Decrementi  (420) (315) (735)

31/12/2006 162 70 2.567                     87 1.290                             24 4.200

        
01/01/2007 162 70 2.567 87 1.290                             24 4.200
Incrementi    136  49  185

Decrementi    (1.792) (87) (243) (24) (2.146)

31/12/2007 162 70 911                      -  1.096                             -  2.239

        
        

Ammortamento e perdite 
durevoli

 Fabbricati Impianti e 
Macchinari

Attrezzature 
Ind. e Com.

Altri beni Totale

01/01/2006  0 2.674                     87 1.106 3.867
Incrementi  108 91             199 

Decrementi  (415) (306) (721)

31/12/2006   0 2.367                     87 891  3.345

        
01/01/2007  0 2.367                     87 891  3.345
Incrementi   113  122              235 

Decrementi   (1.784) (87) (241)  (2.112)

31/12/2007   0 696                      -  772  1.468

        
Valore netto   

01/01/2006 162 70 308                      -  262                             -  802

31/12/2006 162 70 200                      -  399                             24 855

31/12/2007 162 70 215                      -  324                             -  771

 

La movimentazione degli immobili, impianti e macchinari non evidenzia variazioni di rilievo. 

Per il dettaglio della vita utile dei cespiti si rinvia al paragrafo relativo ai criteri di valutazione. 

Per gli ammortamenti dell’esercizio si rimanda alla nota n. 23. Gli ammortamenti sono 

calcolati considerando il logorio tecnico, l’obsolescenza tecnologica e il presunto valore di 

realizzo.  

Gli immobili, impianti e macchinari non presentano restrizioni in relazione alla titolarità e alla 

proprietà. 

 

3) Investimenti immobiliari 
 
Investimenti immobiliari 01/01/2006 Incrementi/ (decrementi) Rivalutazioni / 

(Svalutazioni) 
31/12/2006 

Investimenti immobiliari 52.000 (50.000)   2.000 

Totale 52.000 (50.000)                                 -  2.000 

     
Investimenti immobiliari 01/01/2007 Incrementi/ (decrementi) Rivalutazioni / 

(Svalutazioni) 
31/12/2007 
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Investimenti immobiliari 2.000    2.000 

Totale 2.000                                     -                                  -  2.000 

 
 

Gli investimenti immobiliari pari a 2 milioni di euro sono costituiti da un fabbricato situato in 

località Torrespaccata (RM) e affittato a terzi. L’immobile è iscritto al fair value, determinato 

in base ad una perizia tecnica effettuata da un perito indipendente, con riferimento al mercato 

immobiliare. Quest’ultimo, nel corso dell’esercizio, non ha presentato significative variazioni 

da rendere necessaria una nuova valutazione del fair value dell’immobile. L’immobile non è 

gravato da garanzie reali. 

 

4) Partecipazioni valutate al costo 
La voce comprende le partecipazioni in consorzi e società consortili e in altre imprese valutate 

al costo. 

 
Partecipazioni valutate al costo 01/01/2006 Incrementi/ 

(decrementi) 
31/12/2006 

Partecipazioni in imprese controllate                 312 (73)             239 

Partecipazioni in imprese collegate              1.068 (3)          1.065 

Partecipazioni in altre imprese              4.141                 2.272          6.413 

Totale             5.521                 2.196          7.717 

    
Partecipazioni valutate al costo 01/01/2007 Incrementi/ 

(decrementi) 
31/12/2007 

Partecipazioni in imprese controllate                 239 (44)             195 

Partecipazioni in imprese collegate              1.065               51.732        52.797 

Partecipazioni in altre imprese              6.413                      35          6.448 

Totale             7.717               51.723        59.440 

 

Il dettaglio è il seguente: 

 
% possesso Incrementi % possesso Partecipazioni in imprese controllate valutate 

al costo   

01/01/2006 

 

(Decrementi) 31/12/2006 

  

Ter Scarl in liquidazione            67,00  7 (7)               -                   -    

Dir.Na. Scarl            91,83  37  37          91,83  

Idrogest Scarl in liquidazione            65,00  7  7          65,00  

Consorzio del Sinni Scarl            40,96  8  8          40,96  

Trivigno Scarl            95,00  29 (29)               -                 -    

Idrosal Scarl in liquidazione            82,00  21 (21)               -                 -    

Viasa Scarl in liquidazione          100,00  18  18        100,00  
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Ba.Na. Scarl            80,00  12  12          80,00  

Viacarbo II Scarl            90,00  14  14          90,00  

Consorzio Vianini Porto Torre            75,00  107  107          75,00  

Arpi Scarl            61,54  16 (16)               -                 -    

Covig Snc            67,00  36   36          67,00  

Totale  312 (73) 239  
      
       

  Incrementi % possesso Partecipazioni in imprese controllate valutate 
al costo   

01/01/2007 

 

(Decrementi) 31/12/2007 

  
Dir.Na. Scarl   37   37          91,83  

Idrogest Scarl in liquidazione   7   7          65,00  

Consorzio del Sinni Scarl   8   8          40,96  

Viasa Scarl in liquidazione   18   18        100,00  

San Benedetto Scarl    6  6          54,00  

Ba.Na. Scarl   12   12          80,00  

Viacarbo II Scarl   14 (14)               -                 -  

Consorzio Vianini Porto Torre   107   107          75,00  

Covig Snc   36 (36)               -                 -    

Totale  239 6 (50) 195  

 

 

Le partecipazioni in imprese controllate non consolidate riguardano società consortili che 

funzionano con il sistema del “ribaltamento costi”, per tale motivo sono state escluse dal 

consolidamento integrale. 

 
% possesso Incrementi % possesso Partecipazioni in imprese collegate valutate al 

costo   

01/01/2006 

 

 (Decrementi) 31/12/2006 

  

FE.LO.VI. S.c.n.c. in liq.            32,50  9                9          32,50  

Raggr. Astaldi/Vianini in Liq.            50,00  12               12          50,00  

SELE Scarl in liquidaz.            40,00  10               10          40,00  

FE.LA.RIO. Scarl in liquid.            40,00  17               17          40,00  

SCAT 5 Scarl            37,50  8                 8          37,50  

SISTEMA SINNI Scarl in liq.            31,25  10               10          31,25  

ANGITOLA Scarl in liquid.            50,00  8                 8          50,00  

SUD EST Scarl            34,00  11               11          34,00  

VALBIANO Scarl            20,00  6                 6          20,00  

NOVA METRO Scarl in Liq.            30,00  12               12          30,00  

CONSORZIO  CO.MA.VI            28,00  289             289          28,00  

SUD METRO Scarl            34,00  17               17          34,00  

METROTEC Scarl            23,16  11               11          23,16  

CONSORZIO VIDIS in liquid.            25,00  6                 6          25,00  

CONS. SALINE JONICHE            31,00  5                 5          31,00  

Cons. VIAN.MANFREDI in Liq.            50,00  3 (3)               -                 -    

METROSUD SCARL            23,16  24               24          23,16  

TOR VERGATA SCARL            25,38  589             589          25,38  
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 ADD. PONTE BARCA SCARL            24,33  11               11          24,33  

NPF –NUOVO POLO FIERISTICO  SCARL            25,00  10               10          25,00  

                       -    

Totale          1.068 (3)         1.065  
     
       

  Incrementi/ % possesso Partecipazioni in imprese collegate valutate al 
costo   

01/01/2007 

 

(Decrementi) 31/12/2007 

  

FE.LO.VI. S.c.n.c. in liq.  9                  9          32,50  
Raggr. Astaldi/Vianini in Liq.  12 (12)               -      -
SELE Scarl in liquidaz.  10                10          40,00  
FE.LA.RIO. Scarl in liquid.  17                17          40,00  
SCAT 5 Scarl  8                  8          37,50  
SISTEMA SINNI Scarl in liq.  10                10          31,25  
ANGITOLA Scarl in liquidaz.  8                  8          50,00  
SUD EST Scarl  11                11          34,00  
VALBIANO Scarl  6 (6)               -  -
NOVA METRO Scarl in Liq.  12                12          30,00  
CONSORZIO  CO.MA.VI  289              289          28,00  
SUD METRO Scarl  17                17          34,00  
METROTEC Scarl  11                11          23,16  
CONSORZIO VIDIS in liquid.  6                  6          25,00  
CONS. SALINE JONICHE  5                  5          31,00  
METROSUD SCARL  24                24          23,16  
TOR VERGATA SCARL  589              589          25,38  
ADD. PONTE BARCA SCARL  11                11          24,33  
METRO C SCPA   51.750         51.750          34,50  
NPF –NUOVO POLO FIERISTICO  SCARL  10                10          25,00  

          

Totale          1.065 51.750 (18)       52.797  

 

La variazione del valore della partecipazioni in imprese collegate è costituita dalla differente 

classificazione della partecipazione in Metro C, nel precedente esercizio  classificata tra le 

imprese valutate con il metodo del patrimonio netto. Tale differente classificazione è 

conseguente alla delibera dell’assemblea dei soci di Metro C, la quale ha trasformato la 

società da società per azioni a società consortile per azioni; tale trasformazione comporta che 

la società Metro C funzioni a ribaltamento costi e pertanto viene valutata al costo. 

 

 
Partecipazioni in altre imprese valutate al costo % possesso 01/01/2006 Incrementi 31/12/2006 % possesso 

CONSORZIO IRICAV UNO          16,28                  72                72           16,28 

IGEI S.P.A.  In Liquidazione            9,60 744              744             9,60 

IRINA S.P.A.          14,10 86                86           14,10 

CORINA S.r.l.          14,10 116              116           14,10 

I.G.I. IST.GRANDI INFRASTRUTTURE            2,13 89                89             2,13 

CONSORZIO DUEMILACINQUANTA          18,00 59                59           18,00 

ACQUE BLU ARNO BASSO SPA          10,00 1903           1.903           10,00 
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METROPOLITANA DI NAPOLI          18,12 
958  

            958           18,12 

PARTED 1982  S.P.A.                  2.250           2.250           10,10 

SOCIETA' CONSORTILI MINORI  114 22 136  

Totale              4.141                 2.272          6.413   

      
Partecipazioni in altre imprese valutate al costo   01/01/2007 Incrementi 31/12/2007 % possesso 

CONSORZIO IRICAV UNO                  72                 72           16,28 

IGEI S.P.A.  In Liquidazione                744               744             9,60 

IRINA S.P.A.                  86                 86           14,10 

CORINA S.r.l.                116               116           14,10 

I.G.I. IST.GRANDI INFRASTRUTTURE                  89 
  

              89             2,13 

CONSORZIO DUEMILACINQUANTA                  59 
  

              59           18,00 

ACQUE BLU ARNO BASSO SPA             1.903            1.903           10,00 

METROPOLITANA DI NAPOLI                958               958           18,12 

PARTED 1982 S.P.A.             2.250            2.250           10,10 

SOCIETA' CONSORTILI MINORI  136 35 171  

Totale              6.413                      35          6.448   

 

La partecipazione nella società Parted 1982 S.p.A. si riferisce alla nuova denominazione della 

società Edigolfo S.p.A. 

 

5) Partecipazioni in imprese valutate al Patrimonio netto 
 
Partecipazioni valutate ad 
equity 

01/01/2006 Acquisizioni Incrementi / (decrementi) a 
Conto economico 

Altri 
movimenti 

31/12/2006 

Cementir  Holding SpA                    212.614                                   29.048  (17.245)     224.417 
Eurostazioni Spa                      50.366                                     2.217  (1.596)       50.987 
J.V. Lam Ta Khong                           115 1 (32)              84 
Metro C S.p.A.           51.750 (77)        51.673 
Acqua Campania S.p.A.                        5.640  717 (1.795)         4.562 
Totale                    268.735           51.750                                   31.906  (20.668)     331.723 
         
  01/01/2007 Acquisizioni Incrementi / (decrementi) a  

Conto economico 
Altri 

movimenti 
31/12/2007 

Cementir  Holding SpA                    224.417                                    36.835  3.564     264.816 
Eurostazioni Spa                      50.987                                      1.745  (3.492)       49.240 
J.V. Lam Ta Khong                             84  (10) (62)              12 
Metro C S.p.A.                      51.673  -  (51.673)               -  
Acqua Campania S.p.A.                        4.562  854 (703)         4.713 
Totale                    331.723                   -                                    39.424  (52.366)     318.781 

 
 
Il decremento dell’esercizio è imputabile al cambiamento della forma giuridica della Metro C, 
che è diventata una società consortile per azioni, per cui non viene più valutata con il metodo 
del patrimonio netto, ma con quello del costo.  
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L’incremento delle partecipazioni ad equity è essenzialmente dovuto all’effetto della 
valutazione ad equity della collegata Cementir Holding S.p.A., che contribuisce con il 
risultato pro-quota per circa 36,8 milioni di euro.  
Il fair value della partecipazione in Cementir Holding S.p.A. sulla base delle quotazioni di 
Borsa alla data di riferimento del bilancio è pari a 244,6 milioni di euro. 
Il valore delle partecipazioni ad equity comprende le differenze di consolidamento emerse in 
sede di acquisizione delle partecipazioni. Tali differenze di consolidamento sono da 
considerarsi avviamenti e non sono oggetto di ammortamento ma sottoposte annualmente a 
verifiche per determinare l’esistenza di eventuali riduzioni di valore. 
 
Il dettaglio degli avviamenti, incluso nei valori della partecipazioni, è riportato nella tabella 
seguente: 
 
 31/12/2007 31/12/2006
Cementir  Holding S.p.A.            229             229 
Cimentas AS       27.323        27.323 
Aalborg portland A/S       54.574        54.574 
Totale Gruppo Cementir 
Holding  82.126 82.126
   
Grandi Stazioni S.p.A.       35.967        35.967 
   
Acqua Campania s.p.A.         2.333          2.333 
   

Totale 120.426 120.426

 

 

6) Partecipazioni e titoli non correnti 
 
(in migliaia di euro)       
Partecipazioni  altre imprese  disponibili 
per la vendita 

01/01/2006 Incrementi Riclassifiche (Decrementi) Rivalutazioni / 
(Svalutazioni) 

31/12/2006 

Caltagirone Editore S.p.A 31.517 - - (31.517) -                 -  
Banca Monte dei Paschi di Siena  S.p.A. 37.477 - - - 9.130 46.607
ACEA S.p.A. -            26.593  -                4.027         30.620 
Totale 68.994 26.593                        -  (31.517) 13.157 77.227
         
  01/01/2007 Incrementi Riclassifiche (Decrementi) Rivalutazioni / 

(Svalutazioni) 
31/12/2007 

Banca Monte dei Paschi di Siena  S.p.A. 46.607 - - (46.607) -                 -  
ACEA S.p.A.       30.620            28.496 - -  (62)         59.054 
Totale 77.227 28.496                        -  (46.607) (62) 59.054
         
Numero di azioni       
Partecipazioni  altre imprese  disponibili 
per la vendita 

01/01/2006 Incrementi (Decrementi) Variazione di 
perimetro 

31/12/2006 
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Caltagirone Editore S.p.A 4.500.450 - (4.500.450) -                    -   
ACEA S.p.A. - 2.100.000 - - 2.100.000  
Banca Monte dei Paschi di Siena  S.p.A. 9.500.000 -  -  - 9.500.000  
         
  01/01/2007 Incrementi (Decrementi) Variazione di 

perimetro 
31/12/2007 

 
ACEA S.p.A. 2.100.000 2.050.000 - -  4.150.000  
Banca Monte dei Paschi di Siena  S.p.A. 9.500.000 - (9.500.000) -                      -   
 
 

 

Durante l’esercizio sono state cedute le n. 9.500.000 azioni Banca Monte dei Paschi di Siena 

S.p.A. alla Capitolium S.p.A., società controllata dal gruppo Caltagirone a valore correnti di 

mercato, registrando una plusvalenza di 12,1 milioni di euro. 

Sono state inoltre acquistate nell’esercizio n. 2.050.000 azioni ACEA S.p.A. 

Le riserve di patrimonio netto stornate e rilasciate a conto economico a seguito della cessione 

delle azioni Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. avvenuta nell’esercizio sono pari a 21,8 

milioni di euro. 

 

7) Attività finanziarie non correnti 

La voce, pari a 70 mila Euro, è costituita interamente da crediti verso altri per depositi 

cauzionali con scadenza inferiore ai cinque esercizi. 

 

8) Imposte  

Imposte differite attive e passive  

Le imposte differite attive (6,1 milioni di euro) sono calcolate sulle differenze temporanee tra 

imponibile fiscale e risultato di bilancio. Tali differenze si riferiscono, essenzialmente, agli 

accantonamenti ai fondi rischi e oneri e al fondo svalutazione crediti. 

Non esistono perdite fiscali riportabili a nuovo sulle quali non sono state calcolate imposte 

anticipate.  

 

Il debito per imposte differite passive (23,6 milioni di euro) è costituito principalmente da 

imposte differite accertate in relazione alla futura deducibilità fiscale degli accantonamenti ai 

Fondi Rischi e Oneri (17,9 milioni di euro). 
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in migliaia di euro  01/01/2006 Accantonamenti Utilizzi Altre 
variazioni 

Variazioni 
aliquota

31/12/2006 

Imposte differite attive  
sul reddito 

      

Perdite fiscali a nuovo          1.585  - - (1.585)               -  
Fondo per rischi e oneri          4.571         2.481 (1.760) 1.585         6.877  
Imm.immateriali                -            408 - -            408  
Titoli correnti                -              65 - -              65  
Altri             381              97 (297) -  181 

Totale           6.537         3.051 (2.057)               -           7.531  

   

Imposte differite passive 
sul reddito 

  

Differenze ammortamenti 
fiscali 

            298  36 (213) (11)            110  

Fondi Fiscali        20.849  559 (174) 15       21.249  
Fair Value partecipazioni          3.911  - - (3.487)            424  
Plusvalenze          1.490         8.589 (1.494) 11         8.596  
Altri          3.401  28 (4.468) 1.098               59  

Totale        29.949  9.212 (6.349) (2.374)        30.438  

   
   
in migliaia di euro  01/01/2007 Accantonamenti Utilizzi Altre 

variazioni
Variazioni 

aliquota
31/12/2007 

Imposte differite attive sul 
reddito 

        

Fondo per rischi e oneri          6.877  - (126) 61 (1.111)         5.701  
Imm.immateriali             408            176 (239) - (26)            319  
Titoli correnti               65  - (65) -                -  

Altri             181              39 (92) (59) (10) 59 

Totale           7.531            215 (522) 2 (1.147)         6.079  

   
Imposte differite passive 
sul reddito   

Differenze ammortamenti 
fiscali             110  17 (35) - (14)              78  
Fondi Fiscali        21.249  - - - (3.317)       17.932  
Fair Value partecipazioni             424  - (210) (160) -              54  
Plusvalenze          8.596  - (2.151) - (1.006)         5.439  

Altri               59  5 (2) (8) - 54 

Totale        30.438  22 (2.398) (168) (4.337)       23.557  

 

Debiti per imposte correnti 

 

 

Imposte 
 2007 2006
IRES 4.977 3.517
IRAP 903 1.109
Imposte esercizi precedenti 146 110

Imposte correnti 6.026 4.736

Imposte differite (2.376) 2.873
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Imposte anticipate 307 (994)

Variazione aliquota imposte differite (4.337)  

Variazione aliquota imposte anticipate 1.147  

Totale imposte 767 6.615

 

Le imposte sono così suddivise: 
IRES corrente e differite 368 4.312
IRAP corrente e differita 399 2.303

 767 6.615

 

La riconciliazione dell’aliquota teorica ed effettiva risulta la seguente: 

Ires   
 2007 

 Imponibile Imposta 

Risultato ante imposte               74.123 33%
Onere fiscale teorico                   24.461 
differenze permanenti dell’esercizio (284)  
Dividendi (5.825)  
Plusvalenza intercompany su partecipazioni 3.600  
Risultati società valutate ad equity (39.424)  
Plusvalenza su FV (22.439)  
Perdite fiscali non valorizzate 16  
effetto variazione aliquota (8.841)  
Costi indeducibili 190  

Totale 1.116 368

Onere fiscale effettivo   0,497%

 
 

ATTIVITA’ CORRENTI 

9) Rimanenze e lavori in corso 

  31/12/2007 31/12/2006 

Materie prime, sussidiari e di consumo                -  116

Lavori in corso        41.637 16.634
    

Totale        41.637       16.750 

 

La voce è costituita da lavori eseguiti a fine esercizio in attesa di certificazione da parte degli 

Enti Appaltanti e riflette la valutazione delle opere eseguite nel periodo intercorrente tra 

l’ultimo stato di avanzamento lavori certificato dagli Enti Appaltanti e la data di fine 

esercizio. Al 31 dicembre 2007 i lavori in corso riguardano principalmente le attività relative 

ai cantieri della Linea C della Metropolitana di Roma, di Tor Vergata, Terza Corsia del 

Grande Raccordo Anulare di Roma e  Metropolitana di Napoli. 
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L’incremento del periodo è collegato all’avvio dei lavori relativi alla costruzione della Linea 

C della Metropolitana di Roma. In relazione alle commesse in corso i costi sostenuti ad oggi 

ammontano a circa 1.252 milioni di Euro ed i relativi utili a 256 milioni di Euro. 

 

10) Crediti commerciali 

La voce è così composta: 
 31/12/2007 31/12/2006 

Crediti verso clienti        26.668        27.363 

Ritenute a garanzia 2.564 3.066

Crediti verso società correlate          1.049          3.969 
Fondo svalutazione crediti verso clienti e 
interessi di mora 

(1.630) (1.629)

Crediti verso imprese consortili Controllate 320 66

Crediti verso imprese consortili Collegate 4.126 3.533

Crediti verso imprese  Collegate 199 764

Crediti verso imprese consortili del Gruppo 8.646 9.719

Crediti verso imprese del Gruppo 130 144

Crediti verso imprese controllanti 5 6

Anticipi a fornitori 160 793

Totale crediti commerciali 42.237 47.794

 

I “Crediti verso clienti” sono rappresentati in prevalenza da posizioni nei confronti di enti 
appaltanti per stati di avanzamento lavori emessi e fatturati 24,3 milioni di euro e da fatturare 
per 860 mila euro. 
Le ritenuta a garanzia, pari a 2,564 milioni di Euro (3,066 milioni di Euro al 31 dicembre 
2006), sono operate dai Committenti, in aderenza a clausole contrattuali, sui lavori in corso di 
esecuzione. 
Non esistono crediti con esigibilità oltre il quinto esercizio. 
I crediti risultano al netto dei fondi svalutazione interessi di mora per 1,615 milioni di euro e  
fondo svalutazione crediti per 15 mila euro. 
I crediti verso consorzi e società consortili collegate sono di natura commerciale ed i maggiori 
importi sono vantati dalla Capogruppo nei confronti della Metro C Scpa  (1,05 milioni di 
Euro), della MetroSud S.c.a r.l. (225 mila Euro), della Tor Vergata S.c.a r.l. (802 mila Euro), 
del Consorzio Comavi (472 mila Euro) e del NPF - Nuovo Polo fieristico S.c.a.r.l. (1,1 
milioni di euro). 
I crediti verso altri consorzi e società consortili sono riconducibili a rapporti di natura 
commerciale, principalmente verso il Consorzio Iricav Uno (5,6 milioni di euro), 
relativamente al contratto di appalto per la costruzione della linea ferroviaria Alta Velocità 
Roma – Napoli, e il Consorzio Tradeciv per 2,8 milioni di euro.  
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I crediti commerciali non presentano concentrazioni significative di rischio di credito, in 

particolare le scadenze dei crediti verso clienti risultano essere: 

 
  A scadere 01-30 gg 30-60 gg 60-90gg Oltre 90 gg Scaduto Totale 

valore 
lordo 

Fondo 
svalutazione

Totale 
valore netto

31/12/2006 7.624          4.284           2.385          1.125        11.945 19.739 27.363 (1.629) 25.734

31/12/2007 2.945        10.046           2.113          1.685          9.879 23.723 26.668 (1.630) 25.038

 

11) Partecipazioni  e titoli correnti 

      
Titoli correnti 01/01/2006 Incrementi (Decrementi) Rivalutazioni / 

(Svalutazioni) 
31/12/2006 

Azioni BNL           22.550   - (22.550) - - 

Titoli correnti                  -    116.635 (55.672) (198) 60.765 

Totale 22.550 116.635 (78.222) (198) 60.765 

      
Titoli correnti 01/01/2007 Incrementi (Decrementi) Rivalutazioni / 

(Svalutazioni) 
31/12/2007 

Titoli correnti           60.765  - (60.765) - - 

Totale 60.765 - (60.765) - - 

 

Il saldo di 60,8 milioni di euro al 31 dicembre 2006 era rappresentato dal valore di mercato di 

titoli obbligazionari ed esteri acquisiti allo scopo di negoziazione nel breve periodo. Tali titoli 

sono stati ceduti nel corso dell’esercizio, generando una minusvalenza pari a 121 mila euro. 

12) Attività finanziarie correnti 

La voce è così composta: 

  31/12/2007 31/12/2006 

Attività finanziarie verso controllanti                 1                 1 

Attività finanziarie verso collegate               79               79 

Attività finanziarie verso altre imprese del gruppo        29.174        27.856 

Attività finanziarie verso società consortili          2.829          2.949 

Attività finanziarie verso correlate                 6 - 

Ratei attivi finanziari verso terzi 987 74

Risconti attivi finanziari verso terzi 302 293

Totale attività finanziarie correnti 33.379 31.252

 

La voce è costituita principalmente della quota di pertinenza del gruppo di un finanziamento 

soci erogato alla società Parted 1982 S.p.A., appartenente al gruppo Caltagirone, per 29,174 

milioni di euro. 
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13) Altre attività correnti 

La voce è così composta: 
 31/12/2007 31/12/2006 

Crediti verso il personale                -  10
Crediti per IVA 13 9
Crediti verso altri          1.475          1.535 
Crediti verso Collegate 342 345
Crediti verso altre imprese del Gruppo             291 295
 Crediti verso la controllante                 -              279 
 Risconti attivi               399             311 

Totale altre attività correnti 2.520 2.784

 

I Crediti verso altri includono i crediti della ex Filiale Tunisia (314 mila Euro), che sono 

sostanzialmente corrispondenti agli ammontari iscritti nella voce Altre passività correnti; i 

crediti verso il fallimento Sageco s.r.l. (599 mila Euro) a seguito della esclusione della stessa 

dal Raggruppamento di Imprese costituito per la realizzazione dell’ acquedotto di S. Leonardo 

Ovest a Palermo. Per il recupero di tale credito è stata attivata l’escussione di una fideiussione 

assicurativa. 

 
I crediti verso imprese del gruppo sono relativi a rapporti con la Torreblanca del Sol S.A., 
società sotto comune controllo. 
 
I risconti attivi sono relativi a quote di costi di competenza dell’esercizio successivo per 

canoni di locazione (315 mila euro), assicurazioni (17 mila Euro) ed altri (67 mila Euro). 

Non esistono crediti con esigibilità superiore all’esercizio. 

 

La scadenza dei crediti verso altri è esposta nella seguente tabella: 
  A scadere 01-30 gg 30-60 gg 60-90gg Oltre 90 gg Scaduto Totale valore lordo Fondo svalutazione Totale valore netto

31/12/2006 536 3                -                 -  996 999 1.535                -  1.535

31/12/2007 480                -                 -                 -  995 995 1.475                -  1.475

 

14) Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 

La voce è così composta: 

 
  31/12/2007 31/12/2006 

Depositi bancari e postali      204.186 106.298

Denaro e valori in cassa               14 18

Totale disponibilità liquide e mezzi equivalenti      204.200 106.316
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Il saldo è costituito da depositi a termine con scadenza gennaio 2008 per un importo pari a 

183 milioni di euro relativi alla Capogruppo e 6,4 milioni di euro relativi alle controllate. 

 

L’incremento delle disponibilità liquide deriva dagli incassi avvenuti nell’esercizio a seguito 

della cessione della partecipazione azionaria in Banca Monte dei Paschi di Siena per 

complessivi 36 milioni di euro e dei titoli obbligazionari in portafoglio per 60 milioni di euro 

e tiene conto, inoltre, dell’acquisto, nel periodo in considerazione, di azioni ACEA S.p.A. per 

circa 28 milioni di euro nonché del pagamento dei dividendi distribuiti, al netto dei dividendi 

percepiti e della gestione operativa del Gruppo.  

 
 
PASSIVO 

15) PATRIMONIO NETTO 

  
Riconciliazione dei movimenti di capitale e riserve 
 
Per le movimentazioni intervenute nel Patrimonio Netto Consolidato si rinvia agli schemi 
presentati nei Prospetti di Bilancio.  
 
Le movimentazioni intervenute nei conti di Patrimonio Netto della Capogruppo derivano dalla 

contabilizzazione di proventi e oneri imputati a patrimonio netto in seguito all’applicazione 

dei  principi contabili internazionali, dall’utilizzo della riserva valutazioni al fair value e 

dall’attuazione delle deliberazioni assembleari del 24 aprile 2007. 

 

Capitale sociale  

 

Il capitale sociale al 31 dicembre 2007 è quello della Capogruppo Vianini Lavori S.p.A., 

interamente sottoscritto e versato, costituito da n. 43.797.507 azioni da 1 euro ciascuna.  

 

Altre Riserve 

 

Le Altre Riserve comprendono la riserva legale della Capogruppo per 8,8 milioni di euro 

costituita ai sensi dell’art. 2430 del Codice Civile. Nella voce è compresa anche la riserva 

Straordinaria costituita a norma di Statuto per 256,5 milioni di euro e la riserva sovrapprezzo 

azioni per 39,5 milioni di euro. 



 

 

32

Le altre riserve includono inoltre la riserva di fair value 3,9 milioni di euro al netto dell’effetto 

fiscale; tale riserva comprende tutte le variazioni nette nella valutazione al valore di mercato 

delle partecipazioni in altre imprese destinate alla vendita fino a quando tali partecipazioni 

resteranno iscritte in bilancio.  

Inoltre è compresa la riserva IAS (1,2 milioni di euro), che riflette tutti gli effetti della prima 

applicazione dei principi IFRS/IAS.   

 
Dettaglio Altre Riserve al 31/12/2007  

  
Riserva Legale 8.759
Riserva Straordinaria 256.522
Riserva Sovrapprezzo Azioni 39.545
Plusvalenza azioni proprie al netto effetto fiscale 6.892
Riserva FV al netto dell’effetto fiscale 3.911
Riserva FTA 1.197
Utili a nuovo 141.942
 458.768

 

Gli utili a nuovo comprendono l’importo dell’avanzo da fusione (49,89 milioni di Euro) che 

deriva dall’incarporazione della Esperia S.p.A., avvenuta nell’esercizio precedente. 

 

 

PASSIVITA’ E FONDI  
 

16) Personale 

TFR e altri fondi per il personale 

Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta la passività relativa ai benefici riconosciuti ai 

dipendenti ed erogati in coincidenza o successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro. 

Tale passività rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti e pertanto è determinata 

applicando la metodologia attuariale. 

Di seguito si riportano le ipotesi del calcolo attuariale. 

 
Valori in % 31/12/2007 31/12/2006
    
Tasso annuo tecnico di attualizzazione 4,39% 3,48%
Tasso annuo di inflazione 2,60% 2,26%
Tasso annuo di incremento delle retribuzioni 2,38% 2,38%
Tasso annuo di incremento del TFR 3,07% 2,84%
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La movimentazione risulta la seguente: 

 
In migliaia di euro 31/12/2007 31/12/2006
    
Passività netta al 1 gennaio  2.090 2.369
Costo corrente dell’esercizio (Service Costs) 49 167
Riduzione di piano (Curtailment) 37
Rivalutazione (Interest Cost) 55 69
(Utili)/Perdite attuariali 3 29
Altre variazioni 107 -
(Prestazioni pagate) (1.156) (544)

Passività netta al 31 dicembre           1.185           2.090  

 

 

Costi del  personale 
 2007 2006 

Salari e stipendi          3.194          3.590 

Oneri sociali          1.088          1.210 

Accantonamento per TFR                                                 49             166 

Riduzione di piano (Curtailment) 37

Accantonamento fondo prev. complementare                                   399                -  
Altri costi             409             372 

Totale costi del personale          5.176          5.338 

 

Per una più attenta valutazione della incidenza del costo relativo al personale dipendente, 
occorre considerare che gli oneri sostenuti dalle Società operative già richiamate e funzionanti 
con il cosiddetto sistema "a ribaltamento costi", confluiscono  nei costi per servizi. 
 

Forza lavoro 
  31.12.2007 31.12.2006 Media 2007 Media 2006 

Dirigenti 20 16 20 16
Impiegati e quadri 94 69 96 73
Operai 41 41 41 32

Totale 155 126 157 121

 

 
I dati sono comprensivi del personale in forza presso le società consortili e i consorzi 
funzionanti a ribaltamento di costi per la quota di pertinenza del Gruppo. 
 

17) Fondi per rischi e oneri 

 
 Rischi su lavori 

in corso 
Rischi per 
contenziosi 

Altri Rischi  Totale 
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Saldo al 1 gennaio 2006 5.770 17.607 255 23.632 
Accantonamenti - - 6.510 6.510 
Utilizzo (2.500) (130) - (2.630) 

Saldo al 31 dicembre 2006 3.270 17.477 6.765 27.512 

Di cui:      

Quota corrente - 14.883 - 14.883 
Quota non corrente 3.270 2.594 6.765       12.629  

Totale 3.270 17.477 6.765 27.512 

  
Saldo al 1 gennaio 2007 3.270 17.477 6.765 27.512 
Accantonamenti - - 10 10 
Utilizzo - (319) - (319) 

Saldo al 31 dicembre 2007 3.270 17.158 6.775 27.203 

Di cui:      

Quota corrente - 14.883 - 14.883 
Quota non corrente 3.270 2.275 6.775 12.320 

Totale 3.270 17.158 6.775 27.203 

 
Il fondo corrente relativo ai rischi per contenziosi, pari a 14,9 milioni di euro, è collegato al 
rischio connesso al ricorso presentato dalla controparte per un credito incassato dalla 
controllata Viafin S.r.l. nel 2005 a seguito di un decreto ingiuntivo per un valore complessivo 
di 18,2 milioni euro. Ad oggi non si conosce l’esito di tale ricorso il quale risulta in corso di 
definizione.  
I fondi per rischi su lavori in corso sono relativi ad accantonamenti specifici effettuati dalla 
Capogruppo Vianini Lavori S.p.A. in relazione ai lavori in corso o ultimati ma non ancora 
collaudati dagli Enti Appaltanti. 
 
Gli accantonamenti per altri rischi sono principalmente relativi a oneri potenziali connessi con 
impegni contrattuali assunti in sede di cessione dei fabbricati ceduti nell’esercizio 2006. 
Gli utilizzi del periodo riguardano un pignoramento eseguito dall’Istituto Fisioterapico 
Ospedaliero per un contenzioso, a fronte del quale era stato iscritto un apposito fondo rischi 
nei precedenti esercizi. 

18) Altre passività correnti e non correnti 

In migliaia di euro 31/12/2007 31/12/2006 
    
Altri Debiti non correnti    
Altri Debiti 195 307
Risconti passivi        13.564        13.679 

        13.759         13.986  

   

Altri Debiti correnti 31/12/2007 31/12/2006 
Debiti verso istituti previdenziali             230              281  
Debiti verso il personale             267              335  
Debiti verso imprese collegate        39.138         39.149  
Debiti verso imprese del gruppo             544              560  
Debiti verso altri        20.003           8.953  
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Ratei passivi                 4                  4  
Risconti passivi             118              100  

        60.304         49.382  

 
Il valore dei risconti passivi non correnti è riferibile ai corrispettivi incassati a fronte della 
risoluzione in corso d’opera di riserve presentate per i maggiori oneri sostenuti per la 
esecuzione della linea Alta Velocità–Roma/Napoli, relativi al prolungamento dei tempi 
contrattuali, sostanzialmente riguardanti lo svolgimento di attività comuni svolte direttamente 
dal Consorzio, che provvederà al ribaltamento dei relativi margini, con effetto sul conto 
economico del Gruppo. Dal momento che non è possibile determinare in modo attendibile le 
modalità temporali secondo le quali verranno sostenuti gli oneri per l’esecuzione delle attività 
comuni, non si procede all’attualizzazione del risconto. 
 
I debiti correnti verso imprese collegate sono costituiti principalmente dal debito nei confronti 
della Metro C S.c.p.a. per i decimi residui da versare a seguito della sottoscrizione del relativo 
capitale sociale (38,8 milioni di Euro). 
 
Nella voce "Altri debiti correnti" sono compresi principalmente gli incassi operati dalla 
Capogruppo nella sua qualità di mandataria dei Raggruppamenti Temporanei di Imprese cui 
partecipa, in corso di trasferimento alla data del 31 dicembre 2007 (11,39 milioni di Euro) e 
lavorazioni riconosciute dagli Enti Appaltanti di competenza economica di esercizi futuri per 
1,78 milioni di euro. 
La variazione della voce altri debiti è in gran parte dovuta all’incremento degli incassi ricevuti 
in qualità di mandataria, passati da 1,7 milioni di euro al 31 dicembre 2006 a 11,4 al 31 
dicembre 2007. 
 

19) Debiti commerciali 

 
In migliaia di euro 31/12/2007 31/12/2006
    
Debiti verso fornitori        23.917         21.675  
Debiti verso fornitori correlate             695           3.787  
Debiti verso consortili controllate             873           1.059  
Debiti verso consortili collegate        28.811           5.108  
Debiti verso società collegate             735              660  
Debiti verso controllante                -                142  
Debiti verso altre imprese gruppo               27                83  

Debiti verso altre imprese consortili          9.987         12.003  

Acconti          1.369           1.387  

        66.414         45.904  
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I “Debiti verso fornitori” sono riferiti principalmente a fatture per servizi  in subappalto e 
includono 1,53 milioni di euro di ritenute a garanzia, e 8,74 milioni di euro di fatture da 
ricevere per servizi resi. 
Idebiti commerciali, pari a 423 mila euro, includono inoltre acconti totalmente riferibili alla 
Capogruppo ed è rappresentativa delle anticipazioni contrattuali esigibili oltre il futuro 
esercizio ed erogate dagli enti committenti a fronte dei lavori in portafoglio ed in corso di 
esecuzione.  
I “Debiti verso imprese controllate non consolidate” sono rappresentativi di rapporti 
commerciali intrattenuti a normali condizioni di mercato con consorzi e società consortili 
costituite per l’esecuzione unitaria delle commesse acquisite in Raggruppamenti Temporanei 
di Imprese; esse non sono incluse nell’area di consolidamento in quanto funzionanti con il 
metodo del “ribaltamento dei costi”. I debiti sono composti quasi esclusivamente dal saldo 
verso BANA S.c.a r.l. (649 mila Euro). 
I “Debiti verso imprese collegate” rappresentano in gran parte debiti commerciali verso 
consorzi e società consortili nei quali la partecipazione non è di controllo, nonché debiti 
commerciali nei confronti di società collegate valutate con il metodo del patrimonio netto. 
L’incremento è attribuibile all’inizio dei lavori della commessa sulla Metro C. Le maggiori 
esposizioni sono nei confronti di alcune società consortili come Tor Vergata S.c.a r.l. (2,7 
milioni di Euro), NPF Nuovo Polo Fieristico (732 mila Euro), Metro C Scpa (23,7 milioni di 
Euro), e il consorzio Comavi (648 mila Euro).  
I Debiti verso altre consociate sono relativi principalmente a rapporti commerciali correnti 
con consorzi e società consortili, in particolare il Consorzio Iricav Uno per 5,6 milioni di 
Euro, Società Passante Torino per 2,9 milioni di euro e il Consorzio Pantano per 1,1 milioni 
di Euro. 
 
A garanzia delle anticipazioni sono state rilasciate fideiussioni bancarie ed assicurative.  
 

20) Passività  finanziarie  

In migliaia di euro 31/12/2007 31/12/2006
    
Debiti finanziari non correnti   
Debiti verso terzi per finanziamenti             129  -

             129  -

Debiti finanziari correnti   

Debiti verso banche           1.146  1.143
Debiti finanziari verso imprese del gruppo             359  7
Altri debiti finanziari                -    42

          1.505  1.192
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I debiti verso banche rappresentano l’esposizione a fine esercizio nei confronti del sistema 

bancario, anche con ricorso a finanziamenti a breve termine, per far fronte alle temporanee 

necessità per le attività operative. 

 

La scadenza dei debiti finanziari correnti è espressa nella seguente tabella: 

     Garanzie reali Garanzie finanziarie 

31/12/2006 
Scadenza 
entro 3 

mesi 

Scadenza tra 3 
mesi ed 1 anno 

Totale 
Valore 

contabile 
Fair Value 

Valore 
bilancio 
attiv.in 

garanzia

Valore 
della 

garanzia 

Valore bilancio 
passiv.garantita

Valore 
della 

garanzia

Passiv. Tasso Int. Variabile vs tz 1.143 -          1.143          1.143 - - - -
Passiv. Tasso Int.Fisso vs tz               42  -               42               42 - - - -
Passiv. Infruttifere Int. vs Gr 7 -                 7                 7 - - - -

Passività finanziarie correnti 1.192                       -           1.192           1.192             -             -                 -             -  

         
         
     Garanzie reali Garanzie finanziarie 

31/12/2007 
Scadenza 
entro 3 

mesi 

Scadenza tra 3 
mesi ed 1 anno 

Totale 
Valore 

contabile 
Fair Value 

Valore 
bilancio 
attiv.in 

garanzia

Valore 
della 

garanzia 

Valore bilancio 
passiv.garantita

Valore 
della 

garanzia

Passiv. Tasso Int. Variabile vs tz 1.146 -          1.146          1.146 - - - -
Passiv. Infruttifere Int. vs Gr 359 -             359             359 - - 351 351

Passività finanziarie correnti 1.505                       -           1.505          1.505            -             -              351          351 

 

 

 

CONTO ECONOMICO 

21) Ricavi operativi   

  2007 2006 

Realizzazione lavori         58.728        59.827 

Realizzazione lavori società correlate        64.075        40.377 

Prestazione di servizi ad altre società del Gruppo 117 320

Variazione delle rimanenze lavori in corso su ordinazione 25.003 5.385

Fitti, canoni e noleggi 587 565

Altri ricavi diversi 4.600 331

Altri proventi verso altre società del Gruppo 700 1.009

Plusvalenze da fair value 70 6.076

Altri proventi da correlate 6.740 4.258

Altri proventi da terzi                 8                -  

Totale ricavi operativi      160.628      118.148 

 
I ricavi per la realizzazione di lavori nei confronti di società correlate riguardano l’esecuzione 
di lavori di edilizia residenziale e di commesse realizzate attraverso società consortili 
collegate e controllate. 
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La variazione è dovuta all’incremento di fatturato sulle commesse della Metropolitana di 
Napoli e della Metro C e dei cantieri diretti di edilizia residenziale. 
La variazione delle rimanenze è attribuibile sostanzialmente ai lavori sulla commessa della 
Metro C. 
L’incremento degli altri ricavi è attribuibile alla rifatturazione  di una penale addebitata sulla 
commessa per la realizzazione della linea ferroviaria Roma Pantano di competenza delle ditte 
subappaltatrici il cui onere è esposto nella voce “Altri Costi operativi” (2,3 milioni di euro) e 
al riaddebito di alcune prestazioni rese ai subappaltatori nell’ambito della commessa del 
Grande Raccordo Anulare di Roma.  
Gli altri proventi verso società correlate comprendono tra l’altro prestazioni rese dalla società 
nell’ambito di Riunioni Temporanee di Imprese o di Consorzi per assistenza tecnica, 
amministrativa, societaria e fiscale, i cui corrispettivi sono forfetariamente determinati sulla 
base degli importi contrattuali (5,07 milioni di Euro). 
L’incremento degli altri ricavi da correlate è in gran parte attribuibile al consorzio Tradeciv e 
all’inizio dei lavori sulla Metro C. 

22) Costi operativi 

 
 2007 2006 

Materie prime             6.191             3.948  

Acquisti da altre società del Gruppo               757                691  

Variazione delle rimanenze materie prime e merci 116 (48)

Totale costi per  materie prime 7.064 4.591

    
Ribaltamento costi società consortili 63.852 31.546

Subappalti e prestazioni diverse società correlate 34.410 39.811

Subappalti e prestazioni diverse  14.826 6.776

Prestazioni diverse società del gruppo 63 371

Consulenze 1.048 1.123

Altri costi 17.097 15.143

Totale costi per  servizi 131.296 94.770

Fitti 3.153 2.570

Fitti società correlate 671 800

Fitti società del gruppo 24   

Totale costi per  godimento beni di terzi 3.848 3.370

      

Imposte indirette 64 56

Oneri diversi di gestione terzi 2.221 937

Altri  6 9

Totale altri costi 2.291 1.002

Totale altri costi operativi 137.435 99.142

 

Relativamente alla voce “Costi per servizi” è opportuno  precisare che tale posta comprende 

anche le quote di competenza della Società per prestazioni rese da Società operative costituite 
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per l’esecuzione unitaria di opere, acquisite nell'ambito di associazioni temporanee di imprese, 

per un ammontare complessivo di 64,5 milioni di Euro in rappresentanza dei seguenti valori: 

 
 2007 2006 

Lavoro dipendente      5.080      2.395 

Materiali      7.195      1.628 

Prestazioni di terzi    48.699    25.688 

Spese diverse      2.137      1.251 

Proventi finanziari           96         304 

Ammortamenti 645 277

Totale 63.852 31.543

 

23) Ammortamenti, svalutazioni ed accantonamenti 

  2007 2006 

Ammortamenti Attività Immateriali 39 40

Ammortamenti Attività Materiali 235 201

Accantonamenti per rischi e oneri (308)          4.093 

Totale ammortamenti, svalutazioni ed accantonamenti (34)          4.334 

 

24) Gestione finanziaria 

Proventi finanziari 
 
  2007 2006 

Dividendi          6.122          5.453 

Altri proventi da partecipazioni        12.132        31.542 

Proventi finanziari da titoli             693          1.567 

Interessi attivi su depositi bancari          5.650          3.269 

Interessi attivi altri             496             143 

Interessi attivi verso gruppo               15               58 

Altri proventi finanziari                -  682

Totale proventi finanziari        25.108        42.714 

 
 
Nei proventi finanziari sono compresi dividendi per 6,1 milioni di  euro, di cui 2,2 milioni di  
euro percepiti sulle azioni Parted 1982 S.p.A., 2,2 milioni di euro sulle azioni Acea S.p.A. e 
1,7 milioni di euro relativi alle azioni Monte Paschi di Siena  S.p.A.. 
Gli altri proventi da partecipazioni sono costituiti dalla plusvalenza registrata nella vendita 
delle azioni Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (12,1 milioni di euro). 
 
Oneri  finanziari 
 
   2007 2006 

Interessi passivi su mutui                 -                77 
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Interessi passivi su debiti verso banche              137             116 
Interessi passivi gruppo                49               55 
Commissioni e spese bancarie              222             187 
Perdita su cambi                 -                  5 
Perdita su negoziazioni titoli correnti              142             297 
Interessi passivi su TFR                55               69 
Commissioni su fidejussioni              703             652 
Altri  18 202

Totale oneri finanziari           1.326          1.660 

 

25) Utile per azione 

L’utile base per azione è calcolato dividendo l’utile netto del periodo attribuibile al Gruppo per il 
numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante l’esercizio (al netto delle azioni 
proprie). 
 
   2007 2006
      
Risultato netto           73.433   71.110  
N° medio ponderato di azioni ordinarie in circolazione (000)           43.798   43.798  

Utile base per azione  (euro per 1 azione)               1,68       1,62  

 
 
L’utile diluito per azione coincide con l’utile base in quanto sono presenti nel capitale sociale della 
Vianini Lavori S.p.A. solo azioni ordinarie.  
 

26) Informazioni per settore di attività  

In applicazione dello IAS 14, di seguito vengono riportati gli schemi relativi all’informativa di settore 
di attività. Il gruppo Vianini Lavori ha adottato lo schema primario per settore di attività, definito 
come una parte del Gruppo distintamente identificabile, che fornisce un insieme di prodotti e servizi  
collegati ed è soggetta a rischi e benefici diversi da quelli di altri settori di attività del Gruppo. 
Il Gruppo nell’esercizio 2007 non ha diversificazione geografica. 



In migliaia di euro  Costruzioni Altre attività Scritture 
consolidato 

Consolidato ante 
eliminazioni di settore 

Eliminazioni 
intrasettoriali 

Consolidato 

2006        
Ricavi di settore da terzi         117.960                 194  (6)                       118.148        118.148  
Ricavi intrasettoriali                    1   6                                  7  (7)                -    

Ricavi di settore         117.961                 194  0                       118.155  (7)      118.148  
Risultato di settore  8.966 (98)                            8.868            8.868  
Ammortamenti, Svalutazioni e accantonamenti              4.251                   83                             4.334            4.334  
Risultato netto valutazione delle partecipazioni ad equity  (77)           28.900  3.083                         31.906          31.906  
Attività di settore           349.433          339.009           5.858                        694.300        694.300  

Passività di settore         155.159            15.798  (452)                       170.505        170.505  
Partecipazioni valutate al Patrimonio netto           51.673          152.387       127.663                       331.723        331.723  
Investimenti in attività materiali e immateriali  289  (1.786) (1.497)  (1.497)

        
        
        
        
In migliaia di euro  Costruzioni Altre attività Scritture 

consolidato 
Consolidato ante 
eliminazioni di settore 

Eliminazioni 
intrasettoriali 

Consolidato 

2007              
Ricavi di settore da terzi         160.613                   15                          160.628         160.628  
Ricavi intrasettoriali                    7    (1)                                  6  (6)                -    

Ricavi di settore         160.620                   15  (1)                       160.634  (6)      160.628  
Risultato di settore  11.019 (66)                           10.953           10.953  
Ammortamenti, Svalutazioni e accantonamenti   (34)     (34)   (34)
Risultato netto valutazione delle partecipazioni ad equity              40.690  (1.266)                         39.424           39.424  
Attività di settore           377.580          382.696           9.973                        770.249         770.249  

Passività di settore         179.162            15.279  (322)                       194.119         194.119  
Partecipazioni valutate al Patrimonio netto            192.579       126.202                       318.781         318.781  
Investimenti in attività materiali e immateriali  191   (320) (129)   (129)

 



Il settore “Altre attività” comprende i ricavi e i costi della controllate operative  nella prestazione di 
servizi di varia natura  e in prevalenza di tipo finanziario.  
 

27) Transazioni con parti correlate 

Transazioni con società sotto comune controllo 
Le operazioni poste in essere dalle società del Gruppo con parti correlate ivi incluse le 
operazioni intragruppo, rientrano generalmente nella gestione ordinaria e sono regolate a 
condizioni di mercato. Non si rilevano operazioni di carattere atipico o inusuale, estranee alla 
normale gestione dell’impresa. In caso contrario verrebbe fornita ampia descrizione di tali 
operazioni atipiche nel presente paragrafo. 
Le società del gruppo Vianini Lavori hanno inoltre rapporti con società appartenenti al gruppo 
Caltagirone e con società sotto comune controllo. Tutte le operazioni con i soggetti correlati 
sono effettuate a normali condizioni di mercato. Di seguito si riportano i rapporti 
maggiormente significativi (superiori a 200 mila euro): 
 
In migliaia di euro Crediti 

Commerciali 
Crediti 
Finanziari 

Crediti 
altri 

Debiti 
commerciali 

Debiti 
finanziari 

Altri debiti 

UGI S.p.A.                900      
Parted 1982 S.p.A.         29.174      
Cementir  Italia Srl                   725    
Adduttore Ponte Barca Scarl    253   
Raggruppamento Astaldi Vianini     309
Igei Spa in liquidazione     521
Metro C Scpa                 871              23.723            38.812  
Torre Blanca del Sol         324     
Bana Scarl                 292              546                  649    
Porto Torre SpA    694   
Dirna Scarl              611      
Cons. Comavi                 472                   648    
Sudmetro Scarl                   410    
Corina                    351   
Metrosud Scarl                 225       
Tor Vergata Scarl                 802                2.745    
NPF scarl              1.079                   732    
Consorzio Iricav Uno              5.555              752               5.565    
Consorzio Pantano                1.053    
Consorzio Tradeciv              2.803                   384    
Consorzio CPR3              294      
Consorzio Passante Torino                2.912    
Altre Consortili                 862              632                61                    1                  19  
Altre minori                 614               80        309               574                    7               20 

Totale            14.475        32.089 633 41.128 359          39.681 

 
In migliaia di euro Ricavi 

Operativi 
Costi 
Operativi 

Proventi 
finanziari 

Oneri 
finanziari 

Capitolium SpA           12.132   
Fabrica Immobiliare Sgr        35.108             334   
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UGI S.p.A. 314 337   
Porto Torre S.p.A.           7.936   
Costedil S.p.A.         26.474   
Cementir  Italia Srl             257              757   
Torresol S.A.             268     
Consorzio Tradeciv        3.675              540   
Metro C Scpa        10.849         32.224   
Tor Vergata scarl             748           7.670   
Consorzio Pantano             555              723   
Consorzio Iricav Uno          7.341           5.294   
Sudmetro scarl 11.982          7.228   
NPF scarl              886   
Consorzio Passante Torino           9.465   
Parted 1982 S.p.A.             2.236   
Altre minori           535              657                18                 49  

Totale        71.632      100.525         14.386                49 

 
 
Il Credito finanziario verso Parted 1982 S.p.A. è relativo alla quota di pertinenza del Gruppo 
di un finanziamento soci. 
I Crediti verso società consortili sono rappresentativi di crediti nei confronti di consorzi e 
società consortili che, funzionano con il sistema “a ribaltamento costi” e sono di natura 
commerciale. 
I debiti verso società consortili e consorzi sono rappresentativi di rapporti commerciali 
intrattenuti a normali condizioni di mercato con consorzi e società consortili costituite per 
l’esecuzione unitaria delle commesse acquisite in Raggruppamenti Temporanei di Imprese; i 
debiti commerciali verso la Cementir Italia Srl riguardano la fornitura di materie prime alla 
Capogruppo. 
Negli altri debiti è compreso il debito per decimi da versare per la sottoscrizione del capitale 
sociale di Metro C S.c.p.a. 
Le altre poste patrimoniali sono relative a transizioni avvenute nell’ambito della gestione 
operativa del gruppo a normali condizioni di mercato.  
I rapporti economici di rilievo intervenuti nell’esercizio tra il Gruppo e le società oggetto del 
presente paragrafo sono i seguenti: 

- nei ricavi operativi sono comprese prestazioni effettuate nei confronti di Fabrica 
Immobiliare Sgr per 35,1 milioni di euro, per esecuzione di lavori di edilizia 
residenziale; 

- i costi operativi includono prestazioni di servizi resi dalla società correlata Porto 
Torre S.p.A. e Costedil S.p.A. per 34,4 milioni di Euro e il canone di locazione 
della Sede per Euro 671 mila in parte nei confronti di Fabrica Immobiliare Sgr 
(334 mila euro) e in parte verso UGI S.p.A. (337 mila euro). I costi operativi 
includono costi per acquisto di materie prime da Cementir Italia Srl per 757 mila 
euro. 

- i proventi finanziari comprendono la plusvalenza nei confronti di Capitolium 
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S.p.A. per la cessione delle azioni Monte dei Paschi di Siena S.p.A. per 12,1 
milioni di euro e i dividendi erogati dalla Parted 1982 S.p.A. per 2,2 milioni di 
euro 

-  Ulteriori rapporti esistenti sono di entità non significativa. 
 

 
Transazioni con amministratori, sindaci  e personale dirigente dell’aziende del Gruppo 
Di seguito si riporta il dettaglio dei compensi corrisposti ai componenti degli organi di 
amministrazione e di controllo ai sensi dell'art.78 della Delibera Consob 11971/99 relativi 
all’esercizio 2007. 
 
 Carica Ricoperta Periodo per cui è stata 

ricoperta la carica 
Scadenza 
della carica 

 Emolumenti  
per la carica  

Altri 
compensi 

valori in euro      

      
      
Mario Delfini Presidente Intero esercizio 31.12.2007         108.000                -  
Pasquale Alcini Consigliere Del. Intero esercizio 31.12.2007         105.000                -  
Carlo Carlevaris Consigliere Intero esercizio 31.12.2007             5.000                -  
Fabio Gera Consigliere  Intero esercizio 31.12.2007             7.280      128.047 
Albino Majore Consigliere Intero esercizio 31.12.2007             4.000                -  
Arnaldo Santiccoli Consigliere Intero esercizio 31.12.2007             6.000                -  
Massimiliano Capece Minutolo Consigliere Intero esercizio 31.12.2007             7.000        64.120 
Franco Cristini Direttore Gen. Intero esercizio 31.12.2007                   -      145.700 
     
Carlo Schiavone Pres.Coll.Sind. Intero esercizio 31.12.2007           16.240          3.000 
Antonio Staffa Sindaco effett. Intero esercizio 31.12.2007           11.106                -  
Giampiero Tasco Sindaco effett. Intero esercizio 31.12.2007           10.170                -  
     
   Totali         279.796      340.867  
         620.663 

 
 
Gli emolumenti per la carica includono i compensi di competenza deliberati dall’Assemblea 
dei Soci della Vianini Lavori S.p.A. e quelli relativi al Presidente e all’Amministratore 
Delegato deliberati dal Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2389 comma 3 del 
Codice Civile. 
Negli altri compensi sono inclusi gli emolumenti per cariche ricoperte in società controllate e 
le retribuzioni da lavoro dipendente. 
Non sono previsti per i componenti dell’organo di amministrazione piani di stock options. 
Non si sono verificate nell’esercizio altre transazioni con i componenti gli organi di 
amministrazione e di controllo. 
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28) Posizione finanziaria netta 

Si fornisce di seguito il dettaglio della posizione finanziaria netta, così come raccomandato 
dalla comunicazione Consob n.6064293 del 28 luglio 2006. 
 
In migliaia di euro 31/12/2007 31/12/2006 
    
A. Cassa 15 18 
B. Depositi bancari 204.185 106.298 
C. Titoli detenuti per la negoziazione                -  60.765 
D. Liquidità (A)+(B)  204.200 167.081 
E. Crediti finanziari correnti 33.379 31.252 
F. Debiti bancari correnti 1.146 1.143 
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente                -                 -  
H. Debiti verso altri finanziatori correnti 359 49 
I. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) 1.505 1.192 
J. Indebitamento finanziario corrente netto (I)-(E)-(D) (236.074) (197.141) 
K. Debiti bancari non correnti                -                 -  
L. Obbligazioni emesse                -                 -  
M. Altri debiti non correnti 129                -  
N. Indebitamento finanziario non corrente (K)+(L)+(M)             129                -  

O. Indebitamento finanziario netto (J)+(N) (235.945) (197.141) 

 
 

29) Altre informazioni 

 

Al 31 dicembre 2007 il Gruppo aveva impegni fideiussori, di garanzia ed altri impegni per 
1,815 milioni di Euro, così dettagliati: 
 
 31/12/2007 31/12/2006
1. Fidejussoni Bancarie e Assic Rilasciate    
    a favore di Enti Appaltanti   
    -  Buona Esecuzione  105.902 107.383
    -  Svincolo ritenuta a garanzia  18.669 48.789
    -  Anticipazioni 1.313 2.178
    -  Adempimenti contrattuali e varie  17.117 15.160
2. Fidejussioni Assic a favore Uffici Finanziari 84 84
3. Garanzie nell'interesse di Imprese correlate:   
    - imprese controllate  1.657 1.157
    - imprese collegate 6.550 6.834
    - altre imprese correlate 64.413 64.555
4. Fidejussioni attive da terzi 15.696 15.537
5. Fidejussioni e altre garanzia a favore Istituti   
    Bancari per linee di credito (incluse quelle di   
    firma) concesse a imprese correlate:   
    - imprese controllate                -  3.599
    - imprese collegate 15.907 18.014
    - altre imprese correlate 111.851 111.905
6. Lavori  Eseguiti  Da Collaudare 1.455.725 1.367.129

TOTALE 1.814.884 1.762.324
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30) Informativa ai sensi dell’art.149 duodecies delibera Consob 11971/99 

L’incarico alla società di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. è stato conferito 
dall’Assemblea dei Soci del 24 aprile 2007 per il periodo 2007/2012. I compensi di 
competenza per l’esercizio 2007 ammontano a circa 180 mila Euro, 
 
 
 


