
VIANINI LAVORI VIANINI LAVORI SpASpA

Maggio 2005



2

IL GRUPPO CALTAGIRONEIL GRUPPO CALTAGIRONE

CALTAGIRONE S.p.A.CALTAGIRONE S.p.A.

Il Gruppo Caltagirone opera in 3 principali settori di attività: Costruzioni, Cemento, Media 
Le vendite aggregate di Gruppo nel 2004 sono state pari ad oltre € 1,3 miliardi (a)

Il Gruppo possiede anche partecipazioni finanziarie in diverse società quotate

(a) Includendo Aalborg Portland e Unicon per 12 mesi nel 2004   
(b) Include 30% detenuto da Mantegna ’87 Srl, controllata al 100% da Caltagirone S.p.A. 
(c) Direttamente: Capitolium (4.3%), Vianini Lavori (3.6%), Vianini Industria (2.88%), Mantegna (10.36%), Caltagirone Spa (14.4%)
(d) La famiglia Caltagirone detiene direttamente e/o indirettamente un altro 34% di CED SpA

Capitalizzazione: € 867 mCapitalizzazione: € 377 m 
(capital. aggregata)

VIANINI INDUSTRIA S.p.AVIANINI INDUSTRIA S.p.A

COSTRUZIONICOSTRUZIONI CEMENTOCEMENTO

GRUPPO CEMENTIRGRUPPO CEMENTIR CALTAGIRONE EDITORE S.p.A.CALTAGIRONE EDITORE S.p.A.
35.6%

VIANINI LAVORI S.p.AVIANINI LAVORI S.p.A

11%

MEDIAMEDIA

(Costruzioni)

(Manufatti in cemento, 
tubi per acquedotti)

(Giornali, Pubblicità, Internet)

50.3%

(Produttore internazionale  di 
cemento e calcestruzzo )

Capitalizzazione: € 636m

Capitalizzazione.: Capitalizzazione.: €€ 685 m685 m

30%25% 

9%

Finanziaria Italia 
S.p.A.

54%

62%

(b) (c)

(d)

HOLDINGHOLDING
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Flottante
33%

Mantegna '87 S.r.l.
4%

Finanziaria Italia 
S.p.A. 

5%

F. G. Caltagirone 
3%

Caltagirone S.p.A.
50%

Echetlo S.r.l. 
3%

Azioni Proprie
2%

• Dal 1890,  Vianini Lavori S.p.A. opera nel campo dell’ingegneria civile e nel settore delle infrastrutture con realizzazioni in
tutto il mondo (Europa, Asia,  Africa, America).

• Vianini Lavori ha realizzato:
- 2000 km di strade
- 250 km di gallerie
- 3000 km acquedotti
- 380 km di ferrovie e metropolitane
- 130 ponti 
- 6 aeroporti

• Oggi la Vianini Lavori ha i requisiti per trasformarsi in “general contractor” e possiede partecipazioni finanziarie strategiche in 
altre società

AZIONARIATOAZIONARIATO
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* Dati 2003; ** Banca dati Consob ***Febbraio 2005

ENIACQUA ENIACQUA 
CAMPANIA S.p.ACAMPANIA S.p.A

GRANDI GRANDI 
STAZIONI S.p.ASTAZIONI S.p.A

METROPOLITANA METROPOLITANA 
DI NAPOLI S.p.ADI NAPOLI S.p.A CEMENTIR S.p.ACEMENTIR S.p.A

13.1%13.1% 25%25%23.7%23.7% 12% 12% 

VIANINI LAVORI S.p.AVIANINI LAVORI S.p.A

Dati in sintesi *

Patrimonio netto € 81 m

Fatturato € 138.3 m

Dati in sintesi *

Patrimonio netto € 511 m

Fatturato € 292 m 

(€709 m proforma 2003)

Valore di mercato (25%): € 180.3m***

• Grandi Stazioni gestisce 
le aree commerciali delle 
13 maggiori stazioni 
ferroviarie italiane.

• La Cementir è un operatore Pan-
Europeo verticalmente integrato, 
leader mondiale nel mercato di 
nicchia del cemento bianco, 1° 
produttore di calcestruzzo in 
Scandinavia, 4° produttore di 
cemento in Italia, 7° produttore di 
cemento e calcestruzzo in Turchia 
ed è quotata nel segmento STAR 
di Borsa Italiana.

• Sviluppo trasporto 
metropolitano di 
Napoli.

• Gestisce gli 
acquedotti nella 
parte occidentale 
della Campania.

Dati in sintesi *

Patrimonio netto € 9.2 m

Fatturato € 55.9 m

Dati in sintesi *

Patrimonio netto € 6.9 m

Fatturato € 67.1 m

PARTECIPAZIONIPARTECIPAZIONI

Investimenti Strategici Investimenti Finanziari**

BNLBNL 0.76% 0.76% €€ 60m60m

AZIONI AZIONI 
PROPRIEPROPRIE

2.3% 2.3% €€ 6.9m6.9m

CALTAGIRONECALTAGIRONE
EDITOREEDITORE 3.6% 3.6% €€ 31.2m31.2m

Valore di mercato***
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Edi l i z i a
 5 2 . 7 %

Tr a spor t i  e  
I nf r a st r ut t ur e  i dr i c he

4 7 . 0 %

Al t r o
 0 . 3 %

Trasporti
Autostrade, ferrovie, aeroporti,…

Infrastrutture idriche
Acquedotti, dighe,…

Edilizia
Università, fiere, ospedali,…

Portafoglio ordini 2003: € 260 m

Acquedotto del Pertusillo Università di SalernoAutostrada Adriatica

ATTIVITA’ATTIVITA’
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22%

36.400

29.957

(2.736)

18.221

9%

14.472

10%

16.311

168.420

2003

-98%312REDDITO OPERATIVO

32%47.940RISULTATO NETTO

6%MOL/FATTUARTO

24%RISULTATO NETTO/FATTURATO

78%53.406RISULTATO ANTE IMPOSTE

n.m.37.637GESTIONE STRAORDINARIA

-15%15.457RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA

0.2%RO/FATTURATO

-32%11.039MOL

17%197.144FATTURATO

∆%2004EURO (000)

FINANCIAL HIGHLIGHTSFINANCIAL HIGHLIGHTS

57.433 63.991POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

(2.262)(3.779)DEBITI FINANZIARI A BREVE TERMINE

(29.314)(28.179)DEBITI FINANZIARI A MEDIO/LUNGO TERMINE

84.112 95.743 LIQUIDITÀ IMMEDIATE

4.897 206 ATTIVITÀ FINANZIARIE A BREVE TERMINE

31/12/200331/12/2004EURO (000)
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Esiste un “Gap Esiste un “Gap InfrastrutturaleInfrastrutturale” tra Italia ed altri paesi europei” tra Italia ed altri paesi europei

La “Legge Obiettivo” dovrebbe attivare investimenti pari a circaLa “Legge Obiettivo” dovrebbe attivare investimenti pari a circa €€ 78,5 78,5 mld*mld*

*  Nel periodo 2004-2007

Il Il Project Project FinancingFinancing previsto dalla “Legge Merloni previsto dalla “Legge Merloni terter” attiverà risorse ” attiverà risorse 
aggiuntive per lo sviluppo di progetti aggiuntive per lo sviluppo di progetti infrastrutturaliinfrastrutturali

La La VianiniVianini Lavori ricoprirà un ruolo chiave di Lavori ricoprirà un ruolo chiave di GeneralGeneral ContractorContractor per lo per lo 
sviluppo sviluppo infrastrutturaleinfrastrutturale che è in forte crescita in Italia**che è in forte crescita in Italia**

**  Vianini Lavori è una delle poche società che può ricoprire il ruolo di General Contractor, in base ai criteri di legge in corso di approvazione

SCENARIO DI MERCATOSCENARIO DI MERCATO
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Partecipazione a gare per la Partecipazione a gare per la 
realizzazione di progettirealizzazione di progetti

Autostrada Autostrada OrteOrte--VeneziaVenezia **

Ampliamento autostradale Ampliamento autostradale SienaSiena--BettolleBettolle **

Sviluppo rete autostradale nel Meridione *Sviluppo rete autostradale nel Meridione *

Principali progetti realizzati o Principali progetti realizzati o 
in corso di realizzazione in corso di realizzazione 

Alta velocitAlta velocitàà RomaRoma--NapoliNapoli

Metropolitana di Napoli Metropolitana di Napoli 

Ferrovia in PugliaFerrovia in Puglia

““Fiera di MilanoFiera di Milano”” ((RhoRho))

* Project financing.

GRA di Roma GRA di Roma 

OBIETTIVIOBIETTIVI
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Appendice
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“Legge Obiettivo”

* Projects approved by Cipe
projects under bidding process
under construction projects
delayed projects

14,79178,512TOTAL  
3,0888,773Water infrastructure

H1_2003-20062,4784,641Water infrastructure in the South of Italy
H2_2002-2010609.424,132MO.SE Project  

6,42330,273Road and highway infrastructure
H1_2004-20123564,958Bridge on Messina channel
H1_2004-20071502,765Road and highway junction in Genova 
H2_2002-20053,65413,449Highway Salerno-Reggio Calabria-Gela ( Salerno-Reggio Calabria-Palermo-Messina- Catania-Siracusa-Gela) 
H1_2004-2007129232Castelli Romani area 

H2_2002-2005307502Rome freeway
H1_2004-20074391,859Highway Cecina-Civitavecchia
H1_2004-20083201,808Highway Marche-Umbria
H1_2004-200891930Highway Mestre-Ravenna-Cesena
H1_2004-2008981,033Highway  Brennero-Verona-Parma-La Spezia 
H2_2003-2006310775Highway Brescia-Bergamo-Milano
H2_2003-20075681,963Railway link of Mestre 

1,8997,185Urban infrastructure
H2_2003-200670516Underground in Catania 
H2_2003-200579393Underground and railway hub in Bari 
H2_2003-20063411 465Underground in Rome: line B 
H2_2003-20073411,925Underground in Rome: line C 
H1_2003-200611543,886Underground in Naples

3,15926,084Railway infrastructure
H2_2003-2008Railway Salerno-Reggio Calabria-Palermo-Catania
H2_2003-20085681,511Railway Brennero-Verona-Parma-La Spezia 
H1_2003-20092244,380Railway Ventimiglia-Genova-Novara-Milano (Ventimiglia-Genova-Milano)
H1_2002-200819637,902High speed railway Lisbona-Kiev (Lione-Torino-Novara-Milano-Verona-Padova-Venezia-Trieste) 

2226,197Tunnels
H2_2005-2015502,582Railway tunnel del Brennero 
H1_2004-2009221,808Railway tunnel del Sempione 
H2_2004-20151501,808Railway tunnel Frejus
Period2004-2005AmountDescription

21 PROJECTS INCLUDED IN THE ITALIAN FINANCIAL LAW FOR 2004-2005 *                                                          (€ bn)
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INVESTOR RELATIONSINVESTOR RELATIONS

Tel. +39 06 45412213
Fax +39 06 45412288

invrel@caltanet.it

www.vianinigroup.it

FOR FURTHER INFORMATIONFOR FURTHER INFORMATION


