


Nei piani pensionistici a benefici definiti, rientra anche il trattamento di fine rappor-
to (Tfr) dovuto ai dipendenti, ai sensi dell’art. 2120 del codice civile, per la parte
maturata fino al 31 dicembre 2006. Infatti a seguito della riforma della previdenza
complementare, dal 1° gennaio 2007 nelle societa con oltre 50 dipendenti le quote di

Tfr maturate sono versate obbligatoriamente a un Fondo di previdenza complemen-

tare, ovvero nell’apposito Fondo di Tesoreria istituito presso I'Inps nel caso in cui il

dipendente abbia esercitato la specifica opzione. Pertanto i benefici definiti di cui ¢

debitrice la Societa nei confronti del dipendente riguardano esclusivamente gli accan-

tonamenti effettuati sino al 31 dicembre 2006.

Il trattamento contabile adottato dalla Societa dal 1° gennaio 2007 — nel seguito

esposto — riflette la prevalente interpretazione della nuova normativa ed ¢ coerente

con I'impostazione contabile definita dai competenti organismi professionali. In par-
ticolare, nelle societa con pitt di 50 dipendenti e nei casi di specifica opzione effettua-
ta dal dipendente nelle societa con meno di 50 dipendenti:

* le quote di Tfr maturate dal 1° gennaio 2007 sono considerate elementi di un
Piano a contribuzione definita (Defined contribution plan) anche nel caso in cui il
dipendente ha esercitato 'opzione per destinarle al Fondo di Tesoreria presso
IInps. Tali quote, determinate in base alle disposizioni civilistiche e non sottoposte
ad alcuna valutazione di natura attuariale, rappresentano pertanto componenti
negative di reddito iscritte nel costo del lavoro;

* il fondo Tfr maturato al 31 dicembre 2006 continua invece a rappresentare la pas-
sivita accumulata dall’azienda a fronte di un Piano a benefici definiti (Defined
benefit plan). Tale passivita non sara piti incrementata in futuro da ulteriori accan-
tonamenti; pertanto, differentemente dal passato, nel calcolo attuariale effettuato
per determinare il saldo al 30 giugno 2007 ¢ stata esclusa la componente relativa
alla dinamica salariale futura. La differenza risultante dal nuovo calcolo, rispetto al
valore precedentemente rilevato, ¢ una “riduzione” (curtailment) disciplinata dal
paragrafo 109 dello IAS 19 e, conseguentemente, rilevata quale componente nega-
tiva di reddito nel costo del lavoro.

La determinazione del valore attuale degli impegni della Societa ¢ effettuata da attua-
ri esterni con il Metodo della proiezione unitaria del credito (Projected Unit Credit
Method). Con tale metodo, la passivita ¢ proiettata al futuro per determinare il pro-
babile ammontare da pagare al momento della risoluzione del rapporto di lavoro ed ¢
poi attualizzata per tener conto del tempo che trascorrerd prima dell’effettivo paga-
mento. Il calcolo tiene conto del Tfr maturato per prestazioni di lavoro gia effettuate
ed ¢ basato su ipotesi attuariali che riguardano principalmente il tasso di interesse,
che riflette il rendimento di mercato di titoli di aziende primarie con scadenza coe-
rente con quella attesa dell’obbligazione® e il zurnover dei dipendenti.

Per le quote di Tfr destinate alla previdenza integrativa ovvero al fondo Inps a partire

dalla data di opzione esercitata dal dipendente, la Societa non ¢ debitrice delle quote

di Tfr maturate dopo il 31 dicembre 20006, e pertanto nel calcolo attuariale del Tfr ¢

esclusa la componente relativa alla dinamica salariale futura.

Gli utili e le perdite attuariali, definiti quale differenza tra il valore contabile della

passivita e il valore attuale degli impegni della Societa a fine periodo, dovuto al modi-

ficarsi dei parametri attuariali utilizzati in precedenza, sono imputati direttamente a

Patrimonio netto.

5. Larttualizzazione ¢ stata effettuata utilizzando la curva dei tassi IRS corrispondente alla durata
del periodo di osservazione del fenomeno (50 anni).
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Altri fondi correnti e non correnti

I Fondi per rischi e oneri riguardano costi e oneri di natura determinata e di esistenza
certa o probabile che alla data di chiusura del periodo sono indeterminati nell’am-
montare o nella data di sopravvenienza.

Gli accantonamenti ai fondi per rischi e oneri sono rilevati quando, alla data di riferi-
mento, esiste una obbligazione legale o implicita, che deriva da un evento passato, e
sia probabile un esborso di risorse per soddisfare 'obbligazione e 'ammontare di tale
esborso sia stimabile. Quando leffetto finanziario del tempo ¢ significativo e le date
di pagamento delle obbligazioni sono attendibilmente stimabili, I'accantonamento ¢
oggetto di attualizzazione; I'incremento dell’accantonamento dovuto al trascorrere del
tempo ¢ rilevato come onere finanziario. Se la passivita ¢ relativa ad attivita materiali
(ad esempio, smantellamento e ripristino siti), il fondo ¢ rilevato in contropartita
all’attivita a cui si riferisce; la rilevazione dell’onere a Conto economico avviene attra-
verso il processo di ammortamento dell'immobilizzazione materiale alla quale 'onere
stesso si riferisce.

Ricavi

I ricavi sono rilevati nella misura in cui ¢ probabile che affluiranno dei benefici eco-
nomici e il loro ammontare pud essere determinato in modo attendibile. I ricavi sono
iscritti al fair value del corrispettivo ricevuto al netto dell' Imposta sul valore aggiunto,
di sconti, abbuoni e resi.

In particolare, i ricavi delle vendite di beni sono rilevati quando i rischi e benefici
significativi della proprieta dei beni sono trasferiti all’acquirente.

I ricavi per la prestazione di servizi sono rilevati quando i servizi sono resi, in riferi-
mento al completamento del servizio fornito rispetto al totale dei servizi ancora da
rendere.

Proventi e oneri finanziari

I proventi e gli oneri finanziari sono rilevati per competenza sulla base degli interessi
maturati sul valore netto delle relative attivita e passivita finanziarie utilizzando il
tasso di interesse effettivo, utilizzando cioe il tasso di interesse che rende finanziaria-
mente equivalenti tutti i flussi in entrata e in uscita che compongono una determina-
ta operazione.

Dividendi

I ricavi sono rilevati quando ¢ stabilito il diritto degli azionisti a ricevere il pagamento
che normalmente corrisponde alla delibera assembleare di distribuzione degli stessi.
La distribuzione di dividendi viene quindi registrata come passivita nel Bilancio nel
periodo in cui la distribuzione viene approvata dall’Assemblea degli Azionisti.
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Imposte

Le imposte correnti sul reddito del periodo sono determinate in base alla stima del
reddito imponibile e in conformita alle disposizioni in vigore; si tiene conto, inoltre,
degli effetti derivanti dall’attivazione nell’ambito di alcune societa del Gruppo
Vianini Lavori del consolidato fiscale nazionale.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze tempora-
nee tra i valori patrimoniali iscritti nel Bilancio consolidato e i corrispondenti valori
riconosciuti ai fini fiscali applicando le aliquote fiscali che si prevede saranno applica-
bili negli esercizi nei quali le differenze temporanee saranno realizzate o estinte.
Liscrizione di attivitd per imposte anticipate ¢ effettuata quando il loro recupero ¢
probabile, cio¢ quando si prevede che possano rendersi disponibili in futuro imponi-
bili fiscali sufficienti a recuperare I'attivita.

La recuperabilita delle attivita per imposte anticipate viene riesaminata a ogni chiusu-
ra di periodo.

Le imposte correnti e differite sono rilevate nel Conto economico, a eccezione di
quelle relative a voci direttamente addebitate o accreditate a Patrimonio netto; in tal
caso l'effetto fiscale ¢ riconosciuto direttamente a Patrimonio netto. Le imposte cor-
renti e differite sono compensate quando le imposte sul reddito sono applicate dalla
medesima autorita fiscale, vi ¢ un diritto legale di compensazione ed ¢ attesa una
liquidazione del saldo netto.

Le altre imposte non correlate al reddito, come le tasse sugli immobili, sono incluse
tra gli Altri costi operativi.

Conversione delle poste in valuta estera

Tutte le transazioni in valuta diversa dall’euro sono rilevate al tasso di cambio in esse-
re alla data dell'operazione. Le attivita e le passivita monetarie denominate in valuta
diversa dalla valuta funzionale sono successivamente adeguate al tasso di cambio in
essere alla data di chiusura del periodo presentato. La differenza, positiva o negativa,
tra i valori convertiti ai cambi di periodo e quelli originari sono imputati al Conto
economico.

Le attivita e passivitd non monetarie denominate in valuta diversa dall’euro e iscritte
al costo storico sono convertite utilizzando il tasso di cambio in vigore alla data di
iniziale rilevazione dell’operazione.

Utile per azione

Base

Lutile base per azione ¢ calcolato dividendo il risultato economico della Societa per la
media ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio, escludendo
le azioni proprie.

Diluito

Lutile diluito per azione ¢ calcolato dividendo il risultato economico della Societa
per la media ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio, esclu-
dendo le azioni proprie. Ai fini del calcolo dell’utile diluito per azione, la media pon-
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Gestione dei rischi

Uso di stime

derata delle azioni in circolazione ¢ modificata assumendo la conversione di tutte le
potenziali azioni aventi effetto diluitivo. Il risultato per azione diluito non viene cal-
colato nel caso di perdite, in quanto qualunque effetto diluitivo determinerebbe un
miglioramento del risultato per azione.

La Societd non presenta esposizione al rischio di interesse e al rischio di cambio in
quanto da un lato detiene significative disponibilita finanziarie, e dall’altro 'operati-
vitd e i ricavi sono realizzati principalmente in Italia, cosi come i principali costi sono
sostenuti in euro. Il rischio di tasso di interesse impatta quindi solamente il rendi-
mento delle disponibilita finanziarie e 'esposizione al rischio di cambio ¢ molto con-
tenuta.

La Societa non presenta aree di rischio di credito particolarmente rilevanti, le proce-
dure operative consentono un controllo del rischio connesso al credito, limitando la
vendita di prodotti e/o servizi a clienti senza un adeguato livello di affidamento e di
garanzie.

La Societa ¢ esposta in maniera non significativa alle oscillazioni del prezzo delle
materie prime; tale rischio ¢ gestito attraverso accordi di fornitura con fornitori diffe-
renti in modo da ottenere le forniture ai prezzi maggiormente concorrenziali e attra-
verso la stipula, laddove possibile, di contratti di appalto che contengono clausole di
contenimento dei rischi legati all'andamento dei costi delle materie prime.

La Societa non ha fatto uso di strumenti finanziari derivati né esistono, con riferi-
mento all’attivita di questa, specifici rischi finanziari, di prezzo, di credito e di liqui-
dita diversi da quelli che derivano dall’attivita operativa.

La predisposizione al Bilancio richiede da parte degli Amministratori 'applicazione
di principi e metodologie contabili che, in talune circostanze, si basano su difficili e
soggettive valutazioni e stime basate sull’esperienza storica e assunzioni che vengono
di volta in volta considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle relative circo-
stanze. Lapplicazione di tali stime e assunzioni influenza gli importi riportati negli
schemi di Bilancio, quali lo Stato patrimoniale, il Conto economico e il Rendiconto
finanziario, nonché l'informativa fornita. I risultati finali delle poste di Bilancio per le
quali sono state utilizzate le suddette stime e assunzioni, possono differire da quelli
riportati nei bilanci a causa dell’incertezza che caratterizza le assunzioni e le condizio-
ni sulle quali si basano le stime.

I principi contabili e le voci di Bilancio che richiedono pit di altri una maggiore sog-
gettivitd nell’elaborazione delle stime e per i quali un cambiamento nelle condizioni
sottostanti le assunzioni utilizzate potrebbe avere un impatto significativo sul
Bilancio sono i seguenti:

* Imposte differite;

* Fondi rischi e oneri.

Le stime e le assunzioni sono periodicamente riviste e gli effetti di ciascuna variazione
sono iscritti a Conto economico.
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analisi dello stato patrimoniale
COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DELL'ATTIVO

Attivita non correnti 1. Attivita immateriali

Le attivitd immateriali pari a 42 mila euro (77 mila euro al 31 dicembre 2007) com-
prendono unicamente I'acquisto di software.
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Brevetto Altre Totale

Valore lordo

1.1.2007 185 - 185
Incrementi 2 - 2
Decrementi (2) - (2)
31.12.2007 185 - 185
Ammortamento

1.01.2007 72 - 72
Ammortamenti 38 - 38
Decrementi (2 - (2)
31.12.2007 108 - 108

Valore netto
31.12.2007 77 - 77

Valore lordo

1.1.2008 185 - 185
Incrementi 2 - 2
Decrementi 9) - 9
31.12.2008 178 - 178
Ammortamento

1.01.2008 108 - 108
Ammortamenti 37 - 37
Decrementi 9) - 9)
31.12.2008 136 - 136

Valore netto
31.12.2008 42 - 42

Valori in migliaia di euro
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2. Immobili, impianti e macchinari

Al 31 dicembre 2008 gli Immobili, impianti e macchinari ammontano a 500 mila di

euro (767 mila euro al 31 dicembre 2007).

Riportiamo di seguito le informazioni integrative previste per ciascuna classe di

immobili, impianti e macchinari:

Terreni Fabbricati Impianti Altri Immobilizzazioni Totale
e e beni in corso
fabbricati macchinari e acconti

Valore lordo
1.1.2007 163 70 3.440 1.273 23 4.969
Incrementi - - 136 47 - 183
Decrementi - - (2.665) (243) (23) (2.931)
31.12.2007 163 70 911 1.077 - 2.221
Ammortamento
1.01.2007 - - 3.240 881 - 4.121
Ammortamenti - - 113 119 - 232
Decrementi - - (2.657) (242) - (2.899)
31.12.2007 - - 696 758 - 1.454
Valore netto
31.12.2007 163 70 215 319 - 767
Valore lordo
1.1.2008 163 70 911 1.077 - 2.221
Incrementi - - - 46 - 46
Decrementi - - (269) (151) - (420)
31.12.2008 163 70 642 972 - 1.847
Ammortamento
1.01.2008 - - 696 758 - 1.454
Ammortamenti - - 78 126 - 204
Decrementi - - (219) (92) - (311)
31.12.2008 - - 555 792 - 1.347
Valore netto
31.12.2008 163 70 87 180 - 500

Valori in migliaia di euro
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Gli Immobili, impianti e macchinari non presentano restrizioni in relazione alla tito-
larita e alla proprieta, le variazioni sono connesse a una normale attivita aziendale.

Per il dettaglio della vita utile dei cespiti si rinvia al paragrafo relativo ai criteri di
valutazione.

Per gli ammortamenti dell’esercizio si rimanda alla nota n. 22. Gli ammortamenti
sono calcolati considerando il logorio tecnico, I'obsolescenza tecnologica e il presunto
valore di realizzo.

3. Investimenti immobiliari

1.1.2007 Incrementi Decrementi Fair value 31.12.2007
Immobili Torrespaccata 2.000 - - - 2.000
Totale 2.000 - - - 2.000

1.1.2008 Incrementi Decrementi Fair value 31.12.2008
Immobili Torrespaccata 2.000 - - - 2.000
Totale 2.000 - - - 2.000

Valori in migliaia di euro

La voce Investimenti immobiliari pari a 2 milioni di euro rappresenta la valutazione
al fair value del’immobile sito in localitd Torrespaccata (Roma), determinata sulla
base di una perizia tecnica indipendente con riferimento al mercato immobiliare. Le
condizioni di mercato, alla base della determinazione del fair value in esercizi prece-
denti, non hanno subito variazioni nel corso dell’esercizio e, pertanto, non ¢ stato
ritenuto necessario effettuare nuove valutazioni al fzir value. Limmobile non ¢ grava-
to da garanzie reali.

4. Partecipazioni valutate al costo

Il saldo complessivo di 117,58 milioni di euro (118,56 milioni di euro al 31 dicem-
bre 2007) presenta un decremento netto di 987 mila di euro, come da prospetto
seguente:

31.12.2007 Incremento Decremento 31.12.2008
Imprese controllate 3.001 42 (1.040) 2.003
Imprese collegate 110.099 14 9) 110.104
Altre imprese 5.463 8 (2) 5.469
Totale 118.563 64 (1.051) 117.576

Valori in migliaia di euro
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Imprese controllate

Lincremento di 42 mila euro riguarda I'acquisto di ulteriori n. 76.245 azioni della
Vianini Ingegneria SpA di valore nominale pari a 39 mila euro, corrispondente al
25% del capitale sociale. Le azioni sono state acquistate dalla Societd consociata
Capitolium SpA a un valore corrispondente al Patrimonio netto.

I decremento riguarda per 1,033 milioni di euro la svalutazione della partecipazione
nella societd So.Fi.Cos. Stl il cui Bilancio al 31 dicembre 2008 evidenzia un
Patrimonio netto negativo e per 7 mila euro alla cancellazione della partecipazione
nella societa Idrogest Scarl in liquidazione avendo la Societa approvato, nel 2008, il
Bilancio finale di liquidazione.

Imprese collegate

Nel corso dell’esercizio ¢ stata acquistata, a valore nominale, una nuova quota di par-
tecipazione nella societa Metrotec Scarl pari al 23,27% del capitale sociale per 11
mila euro, ed ¢ stata sottoscritta, in sede di costituzione, la partecipazione nella
societd Rofin 2008 Stl corrispondente al 30% del capitale sociale per un importo di 3
mila euro.

I decrementi riguardano la vendita, a valore nominale, di quota parte (10,84%) della
partecipazione nella Sudmetro Scarl (6 mila euro) e la svalutazione della partecipazio-
ne nella Rofin 2008 Stl il cui Bilancio al 31 dicembre 2008 presenta un Patrimonio
netto negativo.

Nella Imprese collegate ¢ stata, inoltre, cancellata la partecipazione, di valore contabi-
le pari a zero, nel Raggruppamento Astaldi-Vianini in liquidazione avendo lo stesso
approvato il suo Bilancio finale di liquidazione, comportando una minusvalenza di
29 mila euro.

Altre imprese

Lincremento di 8 mila euro ¢ dovuto alla sottoscrizione, in sede di costituzione, della
partecipazione nella societa Riviera Scarl corrispondente al 16,86% del capitale sociale.
Il decremento di 2 mila euro riguarda un rimborso ottenuto a seguito di accordi
sociali sulla partecipazione in Acque Blu Fiorentine SpA.
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Le partecipazioni in imprese controllate dalla Vianini Lavori SpA risultano essere:

Partecipazioni Quota 1.1.2007 Incrementi (Decrementi) 31.12.2007 Quota
in imprese controllate di possesso di possesso

Diretto  Indiretto Diretto  Indiretto
Vianini Ingegneria SpA 74,99% - 118 - - 118 74,99% -
Co.Vi.G. Senc in liquidazione 67,00% - 35 - (35) - - -
Consorzio Vianini Porto Torre 75,00% - 19 - - 19 75,00% -
S.LME. SpA 66,44% - 555 - - 555 66,44% -
Ba.Na Scarl in liquidazione 80,00% - 12 - - 12 80,00% -
Idrogest Scarl in liquidazione 65,00% - 7 - - 7 65,00% -
Viasa Scarl in liquidazione 100,00% - 18 - - 18 100,00% -
Viacarbo Il Scarl 90,00% - 14 - (14) - - -
Dir.Na. Scarl in liquidazione 91,83% - 37 - - 37 91,83% -
Vianini Thai Ltd 99,20% 0,80% 1.178 - - 1.178 99,20% 0,80%
Buccimazza LW.CO 0,01%  99,99% - - - - 0,01%  99,99%
So.Fi.Cos. Srl 99,99% 0,01% 1.033 - - 1.033 99,99% 0,01%
Viafin Srl 99,99% 0,01% 10 - - 10 99,99% 0,01%
San Benedetto Val di Sambro Scarl - - - 6 - 6 54,00% -
Sedec Sae 100,00% - - - - - 100,00% -
Consorzio del Sinni 40,96% - 8 - - 8 40,96% -
Totale 3.044 6 (49) 3.001

Quota 1.1.2008 Incrementi (Decrementi) 31.12.2008 Quota
di possesso di possesso

Diretto  Indiretto Diretto  Indiretto
Vianini Ingegneria SpA 74,99% - 18 42 - 160 99,99% =
Consorzio Vianini Porto Torre 75,00% - 19 - - 19 75,00% -
S.ILME. SpA 66,44% - 555 - - 555 66,44% -
Ba.Na Scarl in liquidazione 80,00% - 12 - - 12 80,00% =
Idrogest Scarl in liquidazione 65,00% - 7 - (7) - - -
Viasa Scarl in liquidazione 100,00% - 18 - - 18 100,00% -
Dir.Na. Scarl in liquidazione 91,83% - 37 - - 37 91,83% =
Vianini Thai Ltd 99,20% 0,80% 1.178 - - 1.178 99,20% 0,80%
Buccimazza [.W.CO 0,01%  99,99% - - - - 0,01%  99,99%
So.Fi.Cos. Srl 99,99% 0,01% 1.033 - (1.033) = 99,99% 0,01%
Viafin Srl 99,99% 0,01% 10 - - 10 99,99% 0,01%
San Benedetto Scarl 54,00% - 6 - - 6 54,00% -
Sedec Sae 100,00% - - - - = 100,00% =
Consorzio del Sinni 40,96% - 8 - - 8 40,96%% -
Totale 3.001 42 (1.040) 2.003

Valori in migliaia di euro
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Le partecipazioni in imprese collegate sono:

Partecipazioni Quota 1.1.2007 Incrementi (Decrementi) 31.12.2007 Quota
in imprese collegate di possesso di possesso
Fe.Lo.Vi Scnc in liquidazione 32,50% 9 - - 9 32,50%
Raggruppamento Vasco 29,00% I5 - - [5 29,00%
Raggruppamento Astaldi/Vianini

in liquidazione 50,00% 12 - (12) - 50,00%
Sele Scarl in liquidazione 40,00% I - - I 40,00%
Fe.La.Rio. Scarl 40,00% 17 - - 17 40,00%
Scat 5 Scarl 37,50% 8 - - 8 37,50%
Sistema Sinni Scarl in liquidazione 31,25% 10 - - 10 31,25%
Angitola Scarl in liquidazione 50,00% 8 - - 8 50,00%
Sud Est Scarl 34,00% I - - [ 34,00%
Valbiano Scarl 20,00% 6 - (6) - -
Nova Metro Scarl in liquidazione 30,00% 12 - - 12 30,00%
Consorzio Co.Ma.VI. 28,00% 289 - - 289 28,00%
Sud Metro Scarl 34,00% 17 - - 17 34,00%
Metrotec Scarl 23,16% 12 - - 12 23,16%
Consorzio Vidis in liquidazione 25,00% 6 - - 6 25,00%
Consorzio Saline Joniche 31,00% 5 - - 5 31,00%
Metrosud Scarl 23,16% 24 - - 24 23,16%
Eurostazioni SpA 32,71% 52.333 - - 52333 32,71%
Tor Vergata Scarl 2551% 589 - - 589 25,51%
Adduttore Ponte Barca Scarl 24,33% I - - I 24,33%
Nuovo Polo Fieristico Scarl 25,00% 10 - - 10 25,00%
Acqua Campania SpA 23,71% 4.943 - - 4.943 23,71%
Metro C Scpa 34,50% 51.750 - - 51.750 34,50%
J.V.Vianini Lavori Lam Ta Khong 45,50% 9 - - 9 45,50%
Totale 110.117 - (18) 110.099

Valori in migliaia di euro
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Quota 1.1.2008 Incrementi (Decrementi) 31.12.2008 Quota
di possesso di possesso

Fe.Lo.Vi Scnc in liquidazione 32,50% 9 - - 9 32,50%
Raggruppamento Vasco 29,00% I5 - - [5 29,00%
Raggruppamento Astaldi/Vianini
in liquidazione 50,00% - - - - -
Sele Scarl in liquidazione 40,00% I - - [ 40,00%
Fe.La.Rio. Scarl in liquidazione 40,00% 17 - - |7 40,00%
Scat 5 Scarl 37,50% 8 - - 8 37,50%
Sistema Sinni Scarl in liquidazione 31,25% 10 - - 10 31,25%
Angitola Scarl in liquidazione 50,00% 8 - - 8 50,00%
Sud Est Scarl 34,00% [ - - [ 34,00%
Rofin 2008 Srl - - 3 (3) - 30,00%
Nova Metro Scarl i in liquidazione 30,00% 12 - - 12 30,00%
Consorzio Co.Ma.VI. 28,00% 289 - - 289 28,00%
Sud Metro Scarl 34,00% 17 - (6) [ 23,16%
Metrotec Scarl 23,16% 12 I - 23 46,43%
Consorzio Vidis in liquidazione 25,00% 6 - - 6 25,00%
Consorzio Saline Joniche 31,00% 5 - - 5 31,00%
Metrosud Scarl in liquidazione 23,16% 24 - - 24 23,16%
Eurostazioni SpA 32,71% 52.333 - - 52.333 32,71%
Tor Vergata Scarl 2551% 589 - - 589 25,51%
Adduttore Ponte Barca Scarl 24,33% I - - I 24,33%
Nuovo Polo Fieristico Scarl 25,00% 10 - - 10 25,00%
Acqua Campania SpA 23,71% 4.943 - - 4.943 23,71%
Metro C Scpa 34,50% 51.750 - - 51.750 34,50%
J.V.Vianini Lavori Lam Ta Khong 45,50% 9 - - 9 45,50%
Totale 110.099 14 9) 110.104

Valori in migliaia di euro
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Le partecipazioni in altre imprese sono costituite:

Partecipazioni Quota 1.1.2007 Incrementi (Decrementi) 31.12.2007 Quota
in altre imprese di possesso di possesso
Consorzio Tra.De.Civ. 11,33% 18 - - 18 11,33%
Consorzio Iricav Uno 16,28% 72 - - 72 16,28%
Pantano Scarl 10,50% 4 35 - 39 14,50%
Igei SpA in liquidazione 9,60% 744 - - 744 9,60%
Irina SpA 14,10% 86 - - 86 14,10%
Corina Srl 14,10% 16 - - 6 14,10%
Consorzio Cpr2 13,60% - - - - 13,60%
Consorzio Cpr3 13,64% - - - - 13,64%
Costruttori Romani Riuniti 0,25% 13 - - 13 0,25%
.G.I. Istituto Grandi Infrastrutture 2,13% 89 - - 89 2,13%
Consorzio Giardino di Roma 10,94% I - - | 10,94%
Societa Mista Libyan 0,33% 9 - - 9 0,33%
Amp Scpa 10,00% 10 - - 10 10,00%
Consorzio Duemilacinquanta 18,00% 59 - - 59 18,00%
Caf Interregionale Dipendenti Srl - - - - - -

MN 6 Scarl 1,00% I - - | 1,00%
Acque Blu Arno Basso SpA 10,00% 1.903 - - 1.903 10,00%
Ombrone SpA 0,12% 8 - - 8 0,12%
Metropolitana di Napoli SpA - - - - - -
Consorzio Ponte Stretto di Messina  12,90% 13 - - 13 12,90%
Societa Passante di Torino Scarl 17,00% 8 - - 8 17,00%
Parted 1982 SpA 10,10% 2.250 - - 2.250 10,10%
Acque Blu Fiorentine SpA 0,16% 24 - - 24 0,16%
Totale 5.428 35 - 5.463

Valori in migliaia di euro
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Quota 1.1.2008 Incrementi (Decrementi) 31.12.2008 Quota

di possesso di possesso

Consorzio Tra.De.Civ. 11,33% 18 - - 18 11,33%
Consorzio Iricav Uno 16,28% 72 - - 72 16,28%
Pantano Scarl 14,50% 39 - - 39 14,50%
Igei SpA in liquidazione 9,60% 744 - - 744 9,60%
Irina SpA 14,10% 86 - - 86 14,10%
Corina Srl 14,10% 16 - - 16 14,10%
Consorzio Cpr2 13,60% - - - - 13,60%
Consorzio Cpr3 13,64% - - - - 13,64%
Costruttori Romani Riuniti 0,25% 13 - - 13 0,25%
.G.l. Istituto Grandi Infrastrutture 2,13% 89 - - 89 2,13%
Consorzio Giardino di Roma 10,94% I - - | 10,94%
Societa Mista Libyan 0,33% 9 - - 9 0,33%
Amp Scpa 10,00% 10 - - 10 10,00%
Consorzio Duemilacinquanta 18,00% 59 - - 59 18,00%
Caf Interregionale Dipendenti Srl - - - - - -

MN 6 Scarl 1,00% I - - I 1,00%
Acque Blu Arno Basso SpA 10,00% 1.903 - - 1.903 10,00%
Ombrone SpA 0,12% 8 - - 8 0,12%
Metropolitana di Napoli SpA - - - - - -
Consorzio Ponte Stretto di Messina 12,90% 13 - - 13 12,90%
Societa Passante di Torino Scarl 17,00% 8 - - 8 17,00%
Parted 1982 SpA 10,10% 2.250 - - 2.250 10,10%
Acque Blu Fiorentine SpA 0,16% 24 - (2) 22 0,16%
Riviera Scarl - - 8 - 8 16,86%
Totale 5.463 8 (2) 5.469

Valori in migliaia di euro
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Di seguito si riporta una sintesi delle informazioni sulle societa collegate rilevate dagli
ultimi bilanci d’esercizio approvati o in corso di approvazione:

Societa Quota Totale Totale Ricavi Utile/
di possesso attivo passivo (Perdita)
Fe.Lo.Vi Scnc in liquidazione 32,50% 561 536 25 -
Raggruppamento Vasco 29,00% 424 284 240 229
Sele Scarl in liquidazione 40,00% 216 190 | -
Fe.La.Rio. Scarl 40,00% 714 673 180 -
Scat 5 Scarl 37,50% 356 330 213 -
Sistema Sinni Scarl in liquidazione 31,25% 76 49 2 -
Angitola Scarl in liquidazione 50,00% 385 369 I -
Sud Est Scarl 34,00% 1.309 1.278 20 -
Rofin 2008 Srl 30,00% 97.403 122.988 - (25.595)
Nova Metro Scarl in liquidazione 30,00% 542 500 54 -
Consorzio Co.Ma.VI. 28,00% 2.247 1.214 178 -
Sud Metro Scarl 23,16% 8.948 8.898 19.874 -
Metrotec Scarl 46,43% 70 20 2 -
Consorzio Vidis in liquidazione 25,00% 50 28 | -
Consorzio Saline Joniche 31,00% 50 35 10 -
Metrosud Scarl in liquidazione 23,16% 1.817 1.714 786 -
Eurostazioni SpA 32,71% 165.393 278 4.353 4.203
Tor Vergata Scarl 25,51% 20.240 20.209 30.512 -
Adduttore Ponte Barca Scarl 24,33% 885 838 I -
Nuovo Polo Fieristico Scarl 25,00% 10.666 10.626 13.962 -
Acqua Campania SpA 23,71% 430.521 420.487 68.008 3.604
Metro C Scpa 34,50% 224537 75.019 75.627 (260)
J.V.Vianini Lavori Lam Ta Khong 45,50% 41 47 - 4)

Valori in migliaia di euro

5. Attivita finanziarie non correnti

La voce, pari a 75 mila euro, ¢ costituita interamente da crediti verso altri per deposi-
ti cauzionali con scadenza inferiore ai cinque esercizi.

6. Imposte

Imposte differite attive e passive
Le imposte differite sono calcolate sulle differenze temporanee tra imponibile fiscale e
risultato di Bilancio.
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Le imposte differite attive ammontano a 4,03 milioni di euro (1,96 milioni di euro al
31 dicembre 2007). Le principali differenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte differite attive sono relative ai Fondi tassati fiscalmente.

Non esistono perdite fiscali riportabili a nuovo.

Il debito per imposte differite passive pari a 3,95 milioni di euro (23,50 milioni di
euro al 31 dicembre 2007) ¢ costituito principalmente da imposte differite accertate
in relazione alla futura deducibilita fiscale di plusvalenze realizzate sulla vendita di
immobilizzazioni materiali (3,62 milioni di euro).

Gli utilizzi dell'anno derivano principalmente dal riallineamento tra i valori civili e
fiscali di alcuni elementi patrimoniali effettuato in base alla Legge 244 del 24 dicem-

bre 2007.
1.1.2007  Accantonamenti Utilizzi 31.12.2007
Imposte differite attive
Differenze ammortamenti 409 176 (266) 319
Fondo per rischi e oneri 1.998 - (413) 1.585
Svalutazioni fiscali di titoli 65 - (65) -
Altri 121 36 (ror) 56
Totale 2.593 212 (845) 1.960
Imposte differite passive
Differenze ammortamenti fiscali [l 17 (50) 78
Fondi fiscali 21.251 - (3.317) 17.934
Plusvalenze su immobilizzazioni 8.595 - (3.156) 5.439
Altri 55 3 9) 49
Totale 30.012 20 (6.532) 23.500
1.1.2008  Accantonamenti Utilizzi 31.12.2008
Imposte differite attive
Differenze ammortamenti 319 - (156) 163
Fondo per rischi e oneri 1.585 2.252 (70) 3.767
Altri 56 66 (24) 98
Totale 1.960 2318 (250) 4.028
Imposte differite passive
Differenze ammortamenti fiscali 78 - (78) -
Fondi fiscali 17.934 - (17.660) 274
Plusvalenze su immobilizzazioni 5.439 - (1.814) 3.625
Altri 49 12 9) 52
Totale 23.500 12 (19.561) 3.951

Valori in migliaia di euro
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Debito per imposte
Di seguito si riporta il dettaglio del debito per imposte correnti dell’esercizio:

31.12.2008 31.12.2007

Debiti lordi per Ires/Irap 2.468 (5.151)
Acconti versati 4.969 3417
Crediti a nuovo 69 1.471

Credito/(Debito) per imposta sostitutiva (3.881) -
Altri crediti 160 136
Totale (1.151) (127)

Valori in migliaia di euro

Si evidenzia che il debito per Ires/Irap comprende il credito trasferito dalle societa
controllate che aderiscono al consolidato fiscale (4,26 milioni di euro).

Imposte

2008 2007
Ires 5.953 4.085
Irap 778 872
Imposta sostitutiva 9.703 -
Imposte esercizi precedenti 17 146
Imposte correnti 16.451 5.103
Imposte differite passive (19.539) (6.506)
Imposte differite attive (2.068) 633
Totale imposte (5.156) (770)
Valori in migliaia di euro
Le imposte sono cosi suddivise:

2008 2007
Ires corrente e differita (12.682) (1.134)
Irap corrente e differita (2.177) 364
Imposta sostitutiva 9.703 -
Totale (5.156) (770)

Valori in migliaia di euro
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La riconciliazione dell’aliquota teorica ed effettiva risulta la seguente:

Ires 2008
Imponibile Imposta

Risultato ante imposte 6.976 27,50%

Onere fiscale teorico 1.918

Dividendi (2.857)

Svalutazione di partecipazioni 12.186

Altre 9l

Totale 16.396 4.509

Onere fiscale effettivo 64,63%

Valori in migliaia di euro

Limporto esposto di 4,51 milioni di euro non comprende il rilascio delle imposte
differite seguito al riallineamento dei valori civili e fiscali (L. 244/2007) per un
importo positivo di 17,19 milioni di euro.

Irap 2008
Imponibile Imposta

Differenza fra valori e costi della produzione  10.624 4,36%

Onere fiscale teorico 463

Proventi non tassabili ai fini Irap (1.146)

Costi del personale 5.077

Costi del personale detraibili (1.291)

Altre variazioni ai fini Irap (694)

Totale 12.570 548

Onere fiscale effettivo 5,16%

Valori in migliaia di euro

Limporto esposto di 548 mila euro non comprende il rilascio delle imposte differite
seguito al riallineamento dei valori civili e fiscali (Legge 244/2007) per un importo
positivo di 2,72 milioni di euro.

In merito alla contestazione di cui all’art. 37 bis del Dpr 600/1973 a seguito di un’i-
spezione da parte della Guardia di Finanza a carico della controllata Viafin Stl, la
Vianini Lavori SpA fa presente che si ¢ ancora in attesa di ricevere I'avviso di accerta-
mento da parte dell’Amministrazione Finanziaria; nel caso venga confermato il rilie-
vo si ritiene che esso possa essere contestato, in sede di contenzioso, con esito favore-
vole, dinanzi alle Commissioni Tributarie.
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Attivita correnti 7. Rimanenze e lavori in corso

31.12.2008 31.12.2007

Materie prime, sussidiarie e di consumo = -
Lavori in corso 23.938 41.637
Totale 23.938 41.637

Valori in migliaia di euro

La voce ¢ costituita da lavori eseguiti a fine esercizio in attesa di certificazione da parte degli
enti appaltanti e riflette la valutazione delle opere eseguite nel periodo intercorrente tra 'ul-
timo stato di avanzamento lavori certificato dagli enti appaltanti e la data di fine esercizio.
Al 31 dicembre 2008 i lavori in corso riguardano principalmente le attivita relative ai can-
tieri della Linea C della Metropolitana di Roma, di Tor Vergata, della Terza Corsia del
Grande Raccordo Anulare di Roma, della Metropolitana di Napoli, del Lotto 6 e 7 della
variante di Valico dell’Autostrada Firenze-Bologna e del Passante Ferroviario di Torino.

Il decremento del periodo ¢ collegato all’avvio della fatturazione dei lavori relativi alla
costruzione della Linea C della Metropolitana di Roma. In relazione alle commesse
in corso i costi sostenuti a oggi ammontano a circa 1.315 milioni di euro e i relativi
utili a 261 milioni di euro.

8. Crediti commerciali

La voce ¢ cosi composta:

31.12.2008 31.12.2007

Crediti verso clienti 18.383 26.651

Svalutazione crediti verso clienti

e fondo interessi di mora (1.132) (1.630)
Anticipi a fornitori 107 160
Crediti verso clienti >12 mesi 1.835 2.564
Crediti verso clienti 19.193 27.745

Crediti verso controllate 1.079 534
Crediti verso collegate 5.064 3.530
Crediti verso collegate >12 mesi 1.960 124
Crediti verso controllanti 4 5
Crediti verso altre correlate 13.125 9.807
Crediti verso altre correlate >12 mesi 695 -
Crediti verso correlate 21.927 14.000
Totale crediti commerciali 41.120 41.745

Valori in migliaia di euro
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I Crediti verso clienti sono riferiti, a eccezione di 157 mila euro, a clienti nazionali.

I Crediti verso clienti sono rappresentati in prevalenza da posizioni nei confronti di
enti appaltanti per stati di avanzamento lavori emessi e fatturati per circa 16,16
milioni di euro e da fatture da emettere per 1,38 milioni di euro.

La parte dei Crediti verso clienti esigibili oltre I'esercizio successivo ¢ pari a 1,83
milioni di euro (2,56 milioni di euro al 31 dicembre 2007), rappresentativi di ritenu-
te a garanzia operate dai committenti, in aderenza a clausole contrattuali, sui lavori in
corso di esecuzione.

Non esistono crediti con esigibilita oltre il quinto esercizio.

I Crediti risultano al netto dei fondi svalutazione interessi di mora per 1,11 milioni
di euro e fondo svalutazione crediti per 15 mila euro.

I Crediti verso imprese controllate comprendono il credito verso la societa S.I.ME.
SpA per fatture emesse (200 mila euro) e da emettere (20 mila euro) e verso la societa
San Benedetto Val di Sambro Scarl per fatture emesse (610 mila euro) e da emettere
(116 mila euro).

I Crediti verso societa collegate riguardano principalmente rapporti commerciali con
consorzi e societa consortili e i maggiori importi sono vantati nei confronti della
Metro C Scpa (135 mila euro), della Metrosud Scarl in liquidazione (160 mila euro),
della Tor Vergata Scarl (1,95 milioni di euro), del Consorzio Comavi (391 mila euro)
e del NPF - Nuovo Polo Fieristico Scarl (2,06 milioni di euro).

I Crediti verso collegate esigibili oltre I'esercizio successivo rappresentano le ritenute a
garanzia operate dalla Metro C Scpa sui lavori in corso di esecuzione.

I Crediti verso altre societa correlate sono riconducibili a rapporti di natura commer-
ciale, principalmente verso il Consorzio Iricav Uno (2,99 milioni di euro), relativa-
mente al contratto di appalto per la costruzione della linea Ferroviaria Alta Velocita
Roma- Napoli, il Consorzio Tradeciv (2,08 milioni di euro) e Fabrica Immobiliare
SGR SpA (7,14 milioni di euro) relativamente alla realizzazione di edifici residenziali.
I Crediti verso altre societa correlate esigibili oltre 'esercizio successivo rappresentano
le ritenute a garanzia operata dal Consorzio Tradeciv sui lavori in corso di esecuzione.
Nel precedente esercizio I'importo di 808 mila euro era inserito in Crediti verso
clienti oltre I'esercizio successivo.

I Crediti commerciali non presentano concentrazioni significative di rischio di credi-
to, in particolare le scadenze dei crediti verso clienti risultano essere:

31.12.2008 31.12.2007

A scadere 11.427 2,932
Entro 30 giorni 2478 10.046
Tra 30 e 60 giorni 97 2.113
Tra 60 e 90 giorni 219 1.685
Oltre 90 giorni 4.162 9.875
Scaduto 6.956 23.719
Totale valore lordo 18.383 26.651
Fondo svalutazione e interessi di mora (1.132) (1.630)
Totale valore netto 17.251 25.021

Valori in migliaia di euro
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9. Attivita finanziarie correnti

La voce ¢ cosi composta:

31.12.2008 31.12.2007

Attivita finanziarie verso controllanti | |

Attivita finanziarie verso controllate 264.311 209.285
Attivita finanziarie verso collegate 37.294 384
Attivita finanziarie verso altre imprese correlate 30.256 30.328
Attivita finanziarie verso correlate 331.862 239.998
Attivita finanziarie verso terzi 121 302
Ratei attivi finanziari verso terzi 174 987
Attivita finanziarie verso terzi 295 1.289
Totale attivita finanziarie correnti 332.157 241.287

Valori in migliaia di euro

Le attivita finanziarie verso le imprese del Gruppo sono principalmente riferibili a
finanziamenti infruttiferi, rimborsabili a richiesta del finanziatore, erogati nei confron-
ti delle controllate Viafin Srl (224,24 milioni di euro) e So.Fi.Cos. Srl (38,64 milioni
di euro), della collegata Rofin 2008 Stl (36,88 milioni di euro) e della correlata Parted
1982 SpA (29,17 milioni di euro) a sostegno dei loro investimenti finanziari.

10. Altre attivita correnti

La voce ¢ cosi composta:
31.12.2008 31.12.2007

Crediti verso enti previdenziali 25 34
Crediti verso altri 1.973 1.044
Risconti attivi 320 399
Altre attivita correnti verso terzi 2.318 1.477
Crediti verso controllate 243 1.634
Crediti verso la Controllante 213 -
Altre attivita correnti verso correlate 456 1.634
Totale altre attivita correnti 2.774 3.111

Valori in migliaia di euro

I Crediti verso altri includono 1 crediti della ex Filiale Tunisia (314 mila euro), che
sono sostanzialmente corrispondenti agli ammontari iscritti nella voce Altre passivita
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correnti; il credito nei confronti della Societa Brenta Srl (400 mila euro) per 'impo-
sta di registro di sua competenza su alcuni decreti ingiuntivi. Sono, inoltre, compren-
sivi del credito verso I'Erario (384 mila euro) per somme trattenute per cui sono in
corso le azioni per il loro recupero; i due crediti verso il fallimento Sageco Srl (599
mila euro) a seguito della esclusione della stessa dal raggruppamento di imprese costi-
tuito per la realizzazione dell’acquedotto di San Leonardo Ovest a Palermo. Per il
recupero di tale credito ¢ stata attivata I'escussione di una fidejussione assicurativa.

I Crediti verso imprese controllate derivano dalla posizione creditoria per I'adesione
al consolidato fiscale della societd Vianini Ingegneria SpA (62 mila euro) e Lav 2004
Stl (181 mila euro).

I Crediti verso la controllante Caltagirone SpA sono riferiti alla procedura di consoli-
damento dell'lva di Gruppo.

I Risconti attivi sono relativi a quote di costi di competenza dell’esercizio successivo
per canoni di locazione (302 mila euro) e altri (18 mila euro).

Non esistono crediti con esigibilita superiore all’esercizio.

La scadenza dei crediti verso altri entro I'esercizio ¢ esposta nella seguente tabella:

31.12.2008 31.12.2007

A scadere 1.060 131
Entro 30 giorni - -
Tra 30 e 60 giorni - -
Tra 60 e 90 giorni - -
Oltre 90 giorni 913 913
Scaduto 913 913
Totale valore lordo 1.973 1.044

Fondo svalutazione = -

Totale valore netto 1.973 1.044

Valori in migliaia di euro

11. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La voce ¢ cosi composta:
31.12.2008 31.12.2007

Depositi bancari e postali 109.586 196.005
Denaro e valori in cassa 9 13
Totale 109.595 196.018

Valori in migliaia di euro

Il decremento delle disponibilita liquide ¢ dovuto principalmente ai maggiori finan-
ziamenti erogati alle societd del Gruppo per circa 92 milioni di euro al netto dei pro-
venti derivanti dalla gestione operativa della Societa.

I Depositi bancari comprendono depositi a termine con scadenza gennaio 2009 per
93,92 milioni di euro. I depositi bancari in euro hanno un tasso medio di circa il 4,32%.
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stato patrimoniale consolidato
COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

12. Patrimonio netto

Riconciliazione dei movimenti di capitale e riserve

Per le movimentazioni intervenute nel Patrimonio netto si rinvia agli schemi presen-
tati nei prospetti di Bilancio.

Le movimentazioni intervenute nei conti di Patrimonio netto della Societa derivano
dalla contabilizzazione di proventi e oneri a Patrimonio netto in seguito all’applica-
zione dei principi contabili e dall’attuazione delle deliberazioni assembleari del 21
aprile 2008.

Capitale sociale
Il Capitale sociale al 31 dicembre 2008, interamente sottoscritto e versato ¢ costituito
da n. 43.797.507 azioni da 1 euro ciascuna.

Riserve
Le altre riserve ammontanti complessivamente a 417,46 milioni di euro (381,25

milioni di euro al 31 dicembre 2007), sono costituite dalle seguenti voci:

31.12.2008 31.12.2007

Riserva sovrapprezzo azioni 39.545 39.545
Riserva da rivalutazione monetaria 1.638 1.638
Riserva legale 8.760 8.760
Riserva straordinaria 292.756 256.522
Riserva plusvalenza vendita azioni proprie 5.891 5.891
Riserva First Time Application IAS 1.198 [.198
Utili/(Perdite) portati a nuovo 67.676 67.699
Totale altre riserve 417.464 381.253

Valori in migliaia di euro
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Analisi delle voci
di Patrimonio netto

Gli utili a nuovo comprendono I'importo dell’avanzo da fusione (49,89 milioni di
euro) che deriva dall’incorporazione della Esperia SpA.

Le altre Riserve IAS, costituite in sede di First Time Application dei principi
IAS/TERS, sono cosi composte:

31.12.2008 31.12.2007
Riserva First Time Application Fair value 1.254 1.254
Riserva First Time Application Attuarizzazione Tfr (56) (56)
Totale 1.198 1.198

Valori in migliaia di euro

Di seguito forniamo I'analisi delle voci di Patrimonio netto in relazione alla loro ori-
gine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita:

Prospetto informativo Importo Possibilita Quota Riepilogo delle utilizzazioni
sul Patrimonio netto di utilizzazione disponibile effettuate nei tre
al 31 dicembre 2008 esercizi precedenti
Per copertura Per altre
perdite ragioni
Capitale sociale 43.797 - - - -
Riserva sovrapprezzo azioni 39.545 ABC 39.545 - -
Riserva legale 8.760 B - - -
Riserva straordinaria 292.756 ABC 292.756 - -
Riserva da rivalutazione 1.638 ABC 1.638 - -
Riserve IAS 7.089 ABC 5.891 - 9.804
Utili/(Perdite) portati a nuovo 67.676 ABC 67.676 - -
Totale disponibile 461.261 - 407.506 - -
Quota non distribuibile - - - - -
Residua quota distribuibile - - 407.506 - -

Valori in migliaia di euro

A Per aumento di capitale
B Per copertura perdite
C Per distribuzione ai Soci
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Passivita
e fondi non correnti

Inoltre, si fornisce il dettaglio dei dividendi deliberati e pagati negli esercizi 2008 e
2007 a confronto:

2008 2007 31.12.2008 31.12.2007
Dividendo deliberato:
euro per azione 0,13 0,12
migliaia di euro 5.694 5.256

In ottemperanza all’assemblea ordinaria del 21 aprile 2008, si ¢ provveduto all’attri-
buzione agli azionisti, a titolo di dividendo, di un importo complessivo pari a euro
5,69 milioni di euro nella misura 0,13 per ciascuna azione ordinaria, utilizzando a tal
fine parte dell’utile di esercizio 2007. La parte rimanente dell’utile, pari a 36,87
milioni di euro, ¢ stata destinata alla Riserva straordinaria (36,23 milioni di euro) e a

disposizione del Consiglio di Amministrazione secondo I'art. 14 dello Statuto sociale
(638 mila euro).

13. Personale

Ttr e altri fondi per il personale

Lindennita di fine rapporto (Tfr) rappresenta una passivita, non finanziata e intera-
mente accantonata, relativa ai benefici riconosciuti ai dipendenti ed erogati in coinci-
denza o successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro. Tale passivita rientra
nei cosiddetti piani a benefici definiti e pertanto ¢ determinata applicando la meto-
dologia attuariale.

Di seguito si riportano le ipotesi del calcolo attuariale.

31.12.2008 31.12.2007

Tasso annuo tecnico di attualizzazione 4,19 4,39
Tasso annuo di inflazione 3,00 2,60
Tasso annuo di incremento delle retribuzioni 2,38 2,38
Tasso annuo di incremento del Tfr 3,34 3,07

Valori in percentuale
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La movimentazione risulta la seguente:

2008 2007
Passivita netta al 1° gennaio 1.140 1.934
Costo corrente dell’esercizio (Service cost) 38 43
Riduzione di piano (Curtailment) - 37
Rivalutazione (Interest cost) 37 53
(Utili)/Perdite attuariali 32 (12)
Altre variazioni - 107
(Prestazioni pagate) (161) (1.022)
Passivita netta al 31 dicembre 1.086 1.140

Valori in migliaia di euro

Il costo complessivo relativo al personale ¢ il seguente:

2008 2007

Salari e stipendi 3.065 2.998
Oneri sociali 1.059 1.033
Accantonamento per Tfr - 8l
Altri costi 953 798
Costo del personale dipendente della Societa 5.077 4910
Costo del personale dipendente

di consorzi e societa consortili 7.557 5.080
Totale del costo del personale 12.634 9.990

Valori in migliaia di euro

La voce Altri costi comprende quote Tfr trasferite al Fondo di Tesoreria presso I'Inps
e alla previdenza complementare per 291 mila euro.

Per una piu attenta valutazione della incidenza del costo relativo al personale dipen-
dente, occorre considerare che gli oneri relativi sostenuti dalle societd operative gia
richiamate e funzionanti con il cosiddetto sistema “a ribaltamento costi”, confluisco-
no nei costi per servizi.

Lincidenza complessiva dei costi del personale, come sopra determinato, ¢ pari al

6,07% del fatturato.

Forza lavoro

31.12.2008 31.12.2007 Media 2008 Media 2007

Dirigenti 15 16 16 15
Impiegati e quadri 29 30 29 35
Operai | 3 5 3
Totale 45 49 50 53
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Per una pilt completa informativa si riporta la consistenza dell’organico aziendale,
incluso il personale impiegato nelle imprese consortili, determinato in funzione delle
quote di partecipazione alle stesse:

31.12.2008 31.12.2007

Dirigenti 22 20
Impiegati e quadri Il 92
Operai 9l 4l
Totale 224 153

14. Fondi correnti e non correnti

Fondi non correnti Rischi su Rischi per Altri Totale
lavori in corso  contenziosi rischi

Saldo al 1.1.2007 3.270 2.594 6.780 12.644
Accantonamenti - 20 10 30
Utilizzo - (339) - (339)
Saldo al 31.12.2007 3.270 2.275 6.790 12.335
Di cui

quota corrente - - - -

quota non corrente 3.270 2275 6.790 12335
Totale 3.270 2.275 6.790 12.335
Saldo al 1.1.2008 3.270 2.275 6.790 12.335
Accantonamenti - - 10 10
Utilizzo - (219) (3) (222)
Saldo al 31.12.2008 3.270 2.056 6.797 12.123
Di cui:

quota corrente 1.000 - - 1.000

quota non corrente 2270 2056 6.797 [1.123
Totale 3.270 2.056 6.797 12.123

Valori in migliaia di euro
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I fondi per rischi su lavori in corso sono relativi ad accantonamenti specifici effettuati
in relazione ai lavori in corso o ultimati ma non ancora collaudati dagli enti appaltanti.
Gli altri accantonamenti per rischi sono relativi, principalmente, a oneri potenziali
connessi con impegni contrattuali assunti in sede di cessione dei fabbricati classificati
tra gli investimenti immobiliari.

Gli utilizzi del periodo riguardano la definizione di alcuni contenziosi legali a fronte
dei quali era stato iscritto un apposito fondo rischi nei precedenti esercizi.

Fondi correnti Rischi su Altri Totale
partecipazioni rischi

Saldo al 1.1.2007 - - -

Accantonamenti - - _
Decrementi - - _
Saldo al 31.12.2007 - - -

Accantonamenti 11.122 - 11.122
Decrementi - - -
Saldo al 31.12.2008 11.122 - 11.122

Valori in migliaia di euro

Questa voce ospita I'accantonamento, per la propria quota di competenza, della per-
dita registrata nell’esercizio dalla societa controllata So.Fi.Cos. Stl (3,45 milioni di
euro) e della societa collegata Rofin 2008 Srl (7,67 milioni di euro) a seguito delle
minusvalenze e svalutazioni su partecipazione realizzate dalle stesse nell’anno.
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15. Altre passivita correnti e non correnti

31.12.2008 31.12.2007

Altre passivita non correnti

Debiti tributari 2911 -
Altri debiti 195 195
Risconti passivi 8.954 13.564
Totale 12.060 13.759

Altre passivita correnti

Debiti verso controllate 4.054 1.183
Debiti verso collegate 39.137 39.137
Debiti verso altre correlate 521 521
Altre passivita correnti verso correlate 43.712 40.841
Debiti verso istituti previdenziali 239 226
Debiti verso il personale 279 257
Debiti verso altri 18.836 19.865
Risconti passivi 138 19
Altre passivita correnti verso terzi 19.492 20.467
Totale 63.204 61.308

Valori in migliaia di euro

Il valore dei risconti passivi non correnti ¢ riferibile ai corrispettivi incassati a fronte
della risoluzione in corso d’opera di riserve presentate per i maggiori oneri sostenuti
per la esecuzione della linea Alta Velocitd Roma-Napoli, relativi al prolungamento dei
tempi contrattuali, sostanzialmente riguardanti lo svolgimento di attivita comuni
svolte direttamente dal Consorzio, che provvedera al ribaltamento dei relativi costi,
con effetto sul Conto economico della Societa.

Dal momento che non ¢ possibile determinare in modo attendibile le modalita tem-
porali secondo le quali verranno sostenute tali attivita comuni non si procede all’at-
tualizzazione del risconto passivo.

I Debiti tributari non correnti riguardano la rata, scadente oltre I'esercizio successivo,
dell'imposta sostitutiva per il riallineamento dei valori civili e fiscali, come previsto
dalla Legge 244/2007.

Nella voce Altri debiti correnti sono compresi principalmente gli incassi operati dalla
Societa nella sua qualita di mandataria dei raggruppamenti temporanei di imprese cui
partecipa, in corso di trasferimento alla data del 31 dicembre 2008 (12,51 milioni di
euro); lavorazioni riconosciute dagli enti appaltanti di competenza economica di eser-
cizi futuri per 484 mila euro; un debito per 1,60 milioni di euro per ricorso presenta-
to da un ente appaltante avverso a un lodo arbitrale favorevole alla Societd; un debito
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di 1,72 milioni di euro per un giudizio promosso dalla Sace per la restituzione di
importi corrisposti in relazione alla revoca di una commessa estera e infine il debito
per utili a disposizione del Consiglio di Amministrazione secondo l'art. 14 dello
Statuto sociale (638 mila euro).

Il decremento del periodo ¢ collegato al pagamento del debito verso I'Erario per Iva
presente nel precedente esercizio (1,59 milioni di euro).

I Debiti verso Imprese controllate includono il debito per I'adesione al consolidato
fiscale verso la societd Viafin Srl (1,11 milioni di euro) e So.Fi.Cos. Srl (1,76 milioni
di euro).

I Debiti verso imprese collegate e altre imprese del Gruppo comprendono il debito
per i residui decimi da versare del Capitale sottoscritto rispettivamente verso la Metro
C Scpa (38,81 milioni di euro) e la Igei SpA in liquidazione (521 mila euro).

16. Debiti commerciali

31.12.2008 31.12.2007

Debiti verso fornitori 18.749 23.736
Acconti 2.172 1.369
Debiti commerciali verso terzi 20.921 25.105
Debiti verso controllate 2.801 963
Debiti verso collegate 15.929 28.770
Debiti verso altre correlate 14.857 11.428
Debiti commerciali verso correlate 33.587 41.161
Totale 54.508 66.266

Valori in migliaia di euro

Il decremento dei debiti commerciali ¢ collegato alla diversa dinamica temporale tra
la fatturazione e i pagamenti negli esercizi 2007 e 2008.

I debiti verso fornitori sono riferiti, a eccezione di 859 mila euro riguardanti soggetti
esteri in valuta euro, a fornitori nazionali e includono ritenute a garanzia operate per
1,95 milioni di euro e accertamento di fatture da ricevere per 4,96 milioni di euro. I
debiti commerciali includono, inoltre, anticipazioni contrattuali esigibili oltre il futu-
ro esercizio ed erogate dagli enti committenti a fronte dei lavori in portafoglio e in
corso di esecuzione per 163 mila euro. A garanzia delle anticipazioni sono state rila-
sciate fidejussioni bancarie e assicurative.

I Debiti verso imprese controllate riguardano principalmente i rapporti commerciali
intrattenuti a normali condizioni di mercato con consorzi e societa consortili costi-
tuite per I'esecuzione unitaria delle commesse acquisite in raggruppamenti tempora-
nei di imprese, funzionanti con il metodo del “ribaltamento dei costi”. I debiti pit
significativi sono nei confronti della San Benedetto Val di Sambro Scarl (2,54 milioni
di euro) e del Consorzio Vianini-Porto Torre (96 mila euro). Lincremento del perio-
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do ¢ dovuto all'inizio della fase operativa dei lavori riguardanti la realizzazione del
lotto 6 e 7 della variante di valico dell’autostrada Firenze-Bologna.

I Debiti verso imprese collegate, a eccezione di 10 mila euro riferiti alla filiale
Thailandia, sono riferiti, come evidenziato nella posta sopra commentata, a Societa
Consortili e Consorzi con funzionamento a ribaltamento costi. Il decremento del
periodo ¢ dovuto alla diminuzione dell’esposizione verso la societa Metro C Scpa
conseguente all’avvio degli incassi dei SAL dal Committente, una volta superata la
fase di avvio dell’attivita operativa.

Le maggiori esposizioni sono nei confronti di alcune societa consortili come Metro C
Scpa (10,31 milioni di euro), Sud Metro Scarl (2,19 milioni di euro), Tor Vergata
Scarl (2,35 milioni di euro), il Consorzio Comavi (542 mila euro) e il Nuovo Polo
Fieristico Scarl (237 mila euro).

I Debiti verso altre correlate rappresentano debiti verso imprese partecipate incluse
nella voce Altre partecipazioni, quali il Consorzio Iricav Uno (6,00 milioni di euro),
la Pantano Scarl (1,76 milioni di euro), la societa Passante di Torino Scarl (5,68
milioni di euro), la Riviera Scarl (974 mila euro) e verso societd sotto comune con-
trollo. Il loro aumento ¢ dovuto alla differente temporalita intercorrente tra la fattu-
razione e i pagamenti tra I'esercizio in corso e in quello precedente.

17. Passivita finanziarie

Debiti finanziari correnti 31.12.2008 31.12.2007
Debiti verso banche 246 823
Debiti verso imprese collegate 10 8
Debiti verso altre imprese correlate 352 351
Ratei passivi 599 -
Totale 1.207 1.182

Valori in migliaia di euro

I Debiti verso banche rappresentano I'esposizione a fine esercizio nei confronti del
sistema bancario, anche con ricorso a finanziamenti a breve termine, per far fronte
alle temporanee necessita per le attivitd operative. I Debiti verso imprese correlate si
riferiscono a temporanee disponibilita retrocesse ai Soci dalla Corina Stl in liquida-
zione.

I Debiti finanziari sono caratterizzati da un tasso di interesse medio di circa il 6,34%.
La scadenza dei debiti finanziari correnti ¢ espressa nella seguente tabella:
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Passivita Passivita Passivita Passivita

verso terzi infruttifere infruttifere finanziarie
a tasso di interesse verso il Gruppo verso terzi correnti
variabile

31.12.2007
Scadenza entro 3 mesi 823 359 - 1.182
Scadenza tra 3 mesi e | anno - - - -
Totale valore contabile 823 359 - 1.182
Fair value 823 359 - 1.182
Garanzie reali

Valore bilancio attivita in garanzia - - - -

Valore della garanzia - - - -
Garanzie finanziarie

Valore bilancio passivita garantita - 351 - 351

Valore della garanzia - 351 - 351
31.12.2008
Scadenza entro 3 mesi 246 362 - 608
Scadenza tra 3 mesi e | anno - - 599 599
Totale valore contabile 246 362 599 1.207
Fair value 246 362 599 1.207
Garanzie reali

Valore bilancio attivita in garanzia - - - -

Valore della garanzia - - - -
Garanzie finanziarie

Valore bilancio passivita garantita - 351 - 351

Valore della garanzia - 351 — 351

Valori in migliaia di euro
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coOnto economico
COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI

18. Ricavi operativi

2008 2007
Realizzazione lavori 76.624 58.726
Realizzazione lavori verso correlate 136.666 63.747
Variazione delle rimanenze lavori in corso su ordinazione (17.698) 25.003
Fitti, canoni e noleggi 740 629
Fitti, canoni e noleggi correlate 534 480
Sopravvenienze attive terzi 25 109
Sopravvenienze attive correlate - 90
Recupero spese da terzi 516 2.798
Recupero spese da correlate 214 213
Altri proventi verso altre societa correlate 8.022 6.734
Plusvalenze da alienazione 78 70
Altri proventi verso terzi 2405 [.573
Totale 208.126 160.172

Valori in migliaia di euro

I lavori verso correlate comprendono I'esecuzione di lavori di edilizia residenziale
(28,96 milioni di euro).

Gli altri proventi verso societa correlate comprendono tra I'altro prestazioni rese dalla
societd nell’'ambito di Riunioni Temporanee di Imprese o di Consorzi per assistenza
tecnica, amministrativa, societaria e fiscale, i cui corrispettivi sono determinati sulla
base degli importi contrattuali (6,34 milioni di euro).

Altri Proventi verso terzi riguardano principalmente servizi resi a subappaltatori a
supporto delle lavorazioni da essi svolte (1,71 milioni di euro).
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19. Costi operativi

2008 2007
Acquisti di materie prime 7813 6.192
Acquisti da altre societa del Gruppo 832 756
Variazione delle rimanenze di materie prime - 6
Costi per materie prime 8.645 7.064
Ribaltamento costi societa consortili 124.959 63.853
Subappalti e prestazioni diverse verso correlate 29.567 35411
Subappalti e prestazioni diverse 17.770 27.200
Consulenze 1.211 929
Altri costi 2.532 3.848
Costi per servizi 176.039 131.241
Fitti verso terzi 3.720 3.085
Fitti verso correlate 702 695
Costi per godimento di beni di terzi 4.422 3.780
Imposte indirette e sanzioni 12 3
Oneri diversi di gestione terzi 3.134 [.741
Minusvalenze da alienazione 26 6
Altri 19 391
Altri costi 3.291 2.251
Totale 183.752 137.272

Valori in migliaia di euro

Lincremento dei costi operativi ¢ collegato alla maggiore produzione realizzata nell’anno.
Relativamente alla voce Ribaltamento costi societa consortili & opportuno precisare
che tale posta comprende le quote di competenza della Societa per prestazioni rese da
Societa operative costituite per la esecuzione unitaria di opere, acquisite nell’'ambito
di associazioni temporanee di imprese, in rappresentanza dei seguenti valori:

2008 2007
Lavoro dipendente 7.557 5.080
Materiali 11.650 7.195
Prestazioni di terzi 102.745 48.700
Spese diverse [.547 2,137
Proventi finanziari (25) 96
Ammortamenti 1.485 645
Totale 124.959 63.853

Valori in migliaia di euro
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I Costi operativi includono altresi prestazioni di servizi resi da societa correlate, nel-
I'ambito della realizzazione di edifici residenziali, per 28,3 milioni di euro e il canone
di locazione della Sede per euro 678 mila, addebitato dalla societa correlata Unione
Generale Immobiliare SpA.

20. Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti

2008 2007
Ammortamenti attivitd immateriali 37 37
Ammortamenti attivita materiali 204 232
Accantonamenti per rischi e oneri (212) (309)
Totale 29 (40)
Valori in migliaia di euro
21. Gestione finanziaria
Proventi finanziari 2008 2007
Dividendi 3.008 35.905
Proventi finanziari da titoli - 694
Interessi attivi su depositi bancari 6.567 5.424
Interessi attivi verso correlate 37 I5
Interessi attivi verso altri 44| 457
Totale 10.053 42.495

Valori in migliaia di euro

I Dividendi da partecipazione sono riferibili ad Acqua Campania SpA (0,82 milioni
di euro), EuroStazioni SpA (1,30 milioni di euro), Parted 1982 SpA (0,88 milioni di
euro).

Gli Interessi attivi verso altri si riferiscono principalmente a interessi per ritardato
pagamento da enti appaltanti.
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Oneri finanziari 2008 2007

Oneri da partecipazioni da parti correlate [1.122 10.308
Interessi passivi su debiti verso banche 166 102
Interessi passivi verso correlate 679 104
Commissioni e spese bancarie 612 904
Oneri su titoli - 142
Perdite su cambi (2) -
Svalutazioni di partecipazioni 1.064 40
Altri 59 64
Totale 13.700 11.664

Valori in migliaia di euro

Gli Oneri da partecipazioni da parti correlate riguardano per intero I'accantonamen-
to operato a fronte delle perdite registrate nel corso dell’esercizio dalla controllata
So.Fi.Cos. Stl (3,45 milioni di euro) e dalla collegata Rofin 2008 St (7,67 milioni di
euro) (nota n. 16).

Gli Interessi passivi verso correlate riguardano per 661 mila euro la societd consortile
Pantano per addebito degli interessi bancari maturati sugli importi incassati in qua-
lita di mandataria.

Le Commissioni e le spese bancarie comprendono gli oneri su fidejussioni.

La Svalutazione di partecipazioni riguarda, come indicato nella nota n. 4, la
So.Fi.Cos. Srl (1,03 milioni di euro), la Rofin 2008 Srl (3 mila euro) e il
Raggruppamento Astaldi-Vianini in liquidazione (29 mila euro).

22, Utile per azione

LUtile base per azione ¢ calcolato dividendo I'utile netto del periodo per il numero
medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio (al netto
delle azioni proprie).

2008 2007
Risultato netto migliaia di euro 12.132 42.566
Numero medio ponderato
di azioni ordinarie in circolazione migliaia 43.798 43.798
Utile base per azione euro per azione 0,27 0,97

Lutile diluito per azione coincide con l'utile base in quanto sono presenti nel capitale
sociale della Vianini Lavori SpA solo azioni ordinarie.
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23. Informazioni per settore di attivita

In applicazione dello IAS 14 si rimanda all'informativa riportata nel Bilancio consoli-

dato del Gruppo Vianini Lavori.

24. Altre informazioni

Si fornisce di seguito il dettaglio dell'indebitamento a breve, a medio e lungo termi-
ne, cosi come raccomandato dalla comunicazione della Consob n. 6064293 del 28

luglio 2006.

31.12.2008 31.12.2007
A. Cassa 9 13
B. Altre disponibilita liquide 109.586 196.005
C. Titoli detenuti per la negoziazione - -
D. Liquidita (A+B+C) 109.595 196.018
E. Crediti finanziari correnti 332.157 241.286
F. Debiti bancari correnti 246 823
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente - -
H. Altri debiti finanziari correnti 961 358
I. Indebitamento finanziario corrente (F+G+H) 1.207 1.181
J. INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE NETTO (I-E-D) (440.545) (436.123)

K. Debiti bancari non correnti - _
L. Obbligazioni emesse - -

M. Altri debiti finanziari non correnti - -

N. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE (K+L+M) - -

O. INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (J+N) (440.545) (436.123)

Valori in migliaia di euro
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Al 31 dicembre 2008 la Societa aveva impegni fideiussori, di garanzia e altri impegni
per 307,02 milioni di euro, cosi dettagliati:

31.12.2008 31.12.2007

I Fidejussioni bancarie e assicurative rilasciate a favore di enti appaltanti

— Buona esecuzione 106.840 105.902
— Svincolo ritenuta a garanzia 16.519 18.669
— Anticipazioni 1.313 1.313
— Adempimenti contrattuali e varie 9.576 17.117
2. Fidejussioni assicurative a favore di uffici finanziari - 84

3. Garanzie nell'interesse di imprese correlate:

— controllate [.157 1.657

- 6.550 6.550

— altre correlate 65.454 64.413
4. Fidejussioni attive da terzi 15.696 15.696
5. Fidejussioni e altre garanzie a favore di istituti bancari per linee di credito

(incluse quelle di firma) concesse a imprese correlate:

— controllate 500 500

- 5.401 15.907

- altre correlate 78013 [11.351
Totale 307.019 359.159

Valori in migliaia di euro

Informativa ai sensi dell’art. 149 duodecies Delibera Consob 11971/99

Lincarico alla Societd di Revisione PricewaterhouseCoopers SpA ¢ stato conferito
dall’Assemblea dei Soci del 24 aprile 2007 per il periodo 2007-2012. I compensi di
competenza per I'esercizio 2008 ammontano a circa 190 mila euro, e sono tutti rela-
tivi ad attivita di revisione contabile.

25. Transazioni con parti correlate

Transazioni con societa sotto comune controllo

Le operazioni poste in essere dalla Societa con parti correlate ivi incluse le operazioni
intragruppo, rientrano generalmente nella gestione ordinaria e sono regolate a condi-
zioni di mercato. Non si rilevano operazioni di carattere atipico o inusuale, estranee
alla normale gestione dell'impresa.

In caso contrario verrebbe fornita ampia descrizione di tali operazioni atipiche nel
presente paragrafo.
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Crediti Crediti Altri Debiti Debiti Altri

commerciali finanziari crediti commerciali finanziari debiti
Imprese controllate
Vianini Ingegneria SpA I 70 62 - - -
Si.Me. SpA 220 610 - - - -
Bana Scarl in liquidazione 95 - - 59 - -
Idrogest Scarl in liquidazione - - - - - -
So.Fi.Cos. Srl - 38.640 - - - 1.757
Viasa Scarl in liquidazione - 126 - 25 - -
Cons. del Sinni 27 I - - - -
Cons. del Pertusillo 8 - - - - -
Cons.Vianini-Porto Torre - - - 96 - 19
Dirna Scarl in liquidazione I 611 - 83 - -
Viafin Srl - 224.243 - - - I.114
Lav 2004 Srl - - 181 - - -
Vianini Thai Ltd. - - - - - I.160
San Benedetto Val di Sambro Scarl 726 - - 2.538 - 4
Totale 1.078 264311 243 2.801 - 4.054
Imprese collegate
Rofin 2008 Srl - 36.879 - - - -
Felovi Scnc in liquidazione - - - (48) 3 -
Metrosud Scarl in liquidazione 160 - - (38) - -
Felario Scarl in liquidazione - - - (92) - -
Eurostazioni SpA 17 - - - - -
Addutt.E Ponte Barca Scarl - - - 254 - 8
N Polo Fieristico Scarl 2.058 - - 237 - -
Metro C Scpa 2.095 - - 10.315 - 38.812
Consorzio Co.Ma.Vi 391 28 - 542 - -
Sele Scarl in liquidazione 29 101 - 29 - -
Tor Vergata Scarl [.951 - - 2.353 - -
Consorzio Saline loniche - 13 - 2 - -
Sistema Sinni Scarl in liquidazione 27 8 - - - -
Scat 5 Scarl 53 - - 19 - -
Angitola Scarl in liquidazione 105 - - 61 - -
Sud Est Scarl 80 183 - 52 - -
Nova Metro Scarl in liquidazione 33 I - 39 - -
S..S. Societa Idroelettrica
del Sinni Scarl in liquidazione I - - - - -
Cons Vidis in liquidazione - 2 - - - -
Raggruppamento Vasco - 79 - - 7 309
Metrotec Scarl - - - 5 - 8
Sud Metro Scarl - - - 2.189 - -
JVV.Lav Lam Ta Khong - - - 10 - -
Cementir Holding SpA 25 - - - - -
Totale 7.025 37.294 - 15.929 10 39.137
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Crediti Crediti Altri Debiti Debiti Altri

commerciali finanziari crediti commerciali finanziari debiti
Imprese controllanti
Caltagirone SpA 4 I 213 - - -
Totale 4 | 213 - - -
Altre imprese
Cementir Italia Srl 17 - - 50 - -
Finced Srl I - - - - -
Calt 2004 Srl I - - - - -
Consorzio Iricav Uno 3.002 687 - 5.997 - -
Consorzio Tra De CiV 2.769 - - 237 - -
Piemme SpA 53 - - 4 - -
Societa Passante Torino Scarl 185 - - 5.681 - -
Vianini Industria SpA 86 - - 36 - -
Pantano Scarl 108 - - 1.761 - -
Igei SPA in liquidazione 141 - - - - 521
Parted 1982 SpA I 29.168 - - - -
Caltagirone Editore SpA 6 - - - - -
Consorzio Cpr 3 - 294 - 12 - -
Corina SpA - 16 - - 351 -
Irina SpA - - - - I -
Cons. Duemilacinquanta - 35 - - - -
Platano Snc - - - 6 - -
Consorzio Cpr 2 - - - 16 - -
Mn 6 Scarl 144 - - I - -
A.M.P.Scpa - - - I - -
Nord Fortore Scarl - - - 17 - -
Mantegna '87 Srl - - - - - -
Capitolium SpA 2 - - - - -
Ind 2004 Srl - - - - - -
Riviera Scarl I 51 - 974 - -
Altre - - - 10 - -
Totale 6.517 30.251 - 14.813 352 521
Altre imprese correlate
Roma Ovest Costr.ni Edil. SpA 14 - - - - -
Fabrica Immobiliare Sgr 7.138 - - - - -
Porto Torre SpA 46 6 - 44 - -
Unione Gener. Immob. SpA 99 - - - - -
Azienda Servi. Ital. 2005 Srl 6 - - - - -
Totale 7.303 6 - 44 - -
Totale complessivo 21.927 331.863 456 33.587 362 43.712

Valori in migliaia di euro
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Ricavi Costi Proventi Oneri

operativi operativi finanziari finanziari
Imprese controllate
Vianini Ingegneria SpA 10 48 - -
Co.Vi.G. Senc in liquidazione - - - -
Bana Scarl in liquidazione 6l 219 13 -
Idrogest Scarl in liquidazione - - - -
So.Fi.Cos. Srl 2 - - 3.446
Viasa Scarl in liquidazione - 5) - -
Cons. del Sinni Il - - -
Cons. del Pertusillo - - - -
Consorzio Vianini-Porto Torre - I - -
Dirna Scarl in liquidazione - I - -
Viafin Srl 2 - - -
Lav 2004 Srl 2 - 2 -
Si.Me. SpA - - 20 -
San Benedetto Val di Sambro Scarl 303 6.235 - -
Totale 391 6.509 35 3.446
Imprese collegate
Rofin 2008 Srl - - - 7.676
Felovi Scnc in liquidazione - (10) - -
Metrosud Scarl in liquidazione - 65 - -
Felario Scarl in liquidazione - (122) - -
Eurostazioni SpA 17 - 1.303 -
N.PF. - Nuovo Polo Fieristico Scarl - 254 - -
Metro C Scpa 86.184 69.878 I- 2
Consorzio Co.Ma.Vi. 54 22 - -
Sele Scarl in liquidazione - I - -
Tor Vergata Scarl 1.582 16.203 - -
Sistema Sinni Scarl in liquidazione - (N - -
Scat 5 Scarl 42 79 - -
Angitola Scarl in liquidazione - I - -
Sud Est Scarl I (3) - 17
Nova Metro Scarl in liquidazione - 13 - -
Metrotec Scarl - I - -
Sud Metro Scarl - 7.615 - -
Acqua Campania SpA - - 822 -
Cementir Holding 42 - - -
Totale 87.922 93.996 2.126 7.695
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Ricavi Costi Proventi Oneri

operativi operativi finanziari finanziari
Imprese controllanti
Caltagirone SpA 15 - - -
Totale 15 - - -
Altre imprese
Cementir Srl 100 832 - -
Finced Srl 2 - - -
Calt 2004 Srl 2 - - -
Consorzio Iricav Uno [1.534 4.829 - -
Consorzio Tra De CiV 14.924 612 - -
Piemme SpA - 22 - -
Soc. Passante di Torino Scarl - 17.272 - -
Vianini Industria SpA 10 24 - -
Pantano Scarl 864 1.542 - 661
Parted 1982 SpA 2 - 883 -
Caltagirone Editore SpA 20 - - -
Consorzio Duemilacinquanta - 462 - -
Cons.Cpr 3 - I - -
Cons. Cpr 2 - 3 - -
Mn 6 Scarl 132 - - -
Amp Scpa - 6 - -
Ind 2004 Srl 2 - - -
Capitolium SpA 3 - - -
Caltanet SpA - - - -
Mantegna '87 Srl 2 - - -
Acque Blu Arno Basso SpA - - - -
Riviera Scarl - 941 I -
Altre - - - -
Totale 27.597 26.546 884 661
Altre imprese correlate
Compagnia Gest. Immobilari Srl - - - -
Fabrica Immobiliare Sgr 28.961 - - -
Porto Torre SpA Il 793 - -
Unione Generale Immobiliare SpA 318 678 - -
Costedil 2005 Srl - 27.538 - -
Azienda Servizi Italia 2005 Srl 70 - - -
Torre Blanca del Sol SA - - - -
Immob. y Constr.Torresol 152 - - -
Totale 29.512 29.009 - -
Totale complessivo 145.437 156.060 3.045 11.802

Valori in migliaia di euro
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Per quanto riguarda i rapporti patrimoniali al 31 dicembre 2008 si evidenzia che i
crediti commerciali nei confronti di Fabrica Immobiliare SGR SpA sono principal-
mente relativi a lavori di edilizia abitativa.

I Crediti verso societa consortili e consorzi sono rappresentativi di prestazioni svolte

nella realizzazione di commesse acquisite in raggruppamenti temporanei di imprese.

I Crediti finanziari verso Viafin Srl (224,24 milioni di euro), So.Fi.Cos. Srl (38,64

milioni di euro), Rofin 2008 Stl (36,88 milioni di euro) e Parted 1982 SpA (29,17

milioni di euro) riguardano finanziamenti infruttiferi a sostegno delle loro attivita

finanziarie.

Gli Altri crediti comprendono I'esposizione della Caltagirone SpA (213 mila euro) a

seguito dell’adesione all'lva di Gruppo.

I Debiti verso societa consortili e consorzi sono rappresentativi di rapporti commer-

ciali intrattenuti a normali condizioni di mercato con consorzi e societa consortili,

che funzionano con il sistema “a ribaltamento costi”, costituite per I'esecuzione uni-
taria delle commesse acquisite in raggruppamenti temporanei di imprese; i debiti
commerciali verso la Cementir Italia Stl riguardano la fornitura di materie prime.

Gli Aleri debiti comprendono il residuo capitale sociale sottoscritto e ancora da versa-

re alla collegata Metro C Scpa (38,81 milioni di euro).

Ulteriori rapporti esistenti sono di entita non significativa.

I rapporti economici di rilievo intervenuti nell’esercizio tra la Vianini Lavori SpA e le

Imprese oggetto del presente paragrafo sono i seguenti:

* nei ricavi operativi sono comprese prestazioni effettuate nei confronti di Fabrica
Immobiliare SGR, impresa sotto comune controllo, per 28,96 milioni di euro, per
esecuzione di lavori di edilizia residenziale;

* i costi operativi includono prestazioni di servizi resi dalle societa correlate Porto
Torre SpA (793 mila euro), Costedil 2005 Stl (27,54 milioni di euro) e il canone
di locazione della Sede per 678 mila euro, addebitato dalla Unione Generale
Immobiliare SpA;

* i costi operativi includono costi per acquisto di materie prime da Cementir Italia
Stl per 832 mila euro.
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Transazioni con Amministratori, Sindaci e personale dirigente
delle aziende del Gruppo

Di seguito si riporta il dettaglio dei compensi corrisposti ai componenti degli organi

di amministrazione e di controllo ai sensi dell’art. 78 della Delibera Consob

11971/99 relativi all’esercizio 2008.

Nome Cognome Carica Periodo in cui Scadenza Emolumenti Altri

ricoperta € stata ricoperta della per compensi

la carica carica la carica

Mario Delfini Presidente Intero esercizio 31.12.2010 117.667 -
Franco Cristini Consigliere delegato

e Direttore generale  21.4.2008-31.12.2008 31.12.2010 70.667 202.501
Pasquale Alcini Consigliere delegato 1.1.2008-21.4.2008 - 384.333 -
Alessandro Caltagirone Consigliere Intero esercizio 31.12.2010 - 53.333
Carlo Carlevaris Consigliere Intero esercizio 31.12.2010 6.000 -
Fabio Gera Consigliere Intero esercizio 31.12.2010 4.000 132.969
Albino Majore Consigliere Intero esercizio 31.12.2010 5.000 -
Arnaldo Santiccioli Consigliere Intero esercizio 31.12.2010 3.000 -
Massimiliano ~ Capece Minutolo Consigliere Intero esercizio 31.12.2010 3.000 70.275
Roberto Grappelli Consigliere 21.4.2008-31.12.2008 31.12.2010 3.000 -
Umberto Mosetti Consigliere 21.4.2008-31.12.2008 31.12.2010 4.000 -
Antonio Staffa Presidente

del Collegio Sindacale Intero esercizio 31.12.2010 15.496 -
Carlo Schiavone Sindaco effettivo Intero esercizio 31.12.2010 14.177 3.744
Maria Assunta  Coluccia Sindaco effettivo 21.4.2008-31.12.2008 31.12.2010 10.170 4.896
Totale 640.177 467.718
Totale complessivo 1.107.895

Valori in euro

Negli emolumenti per la carica sono compresi gli emolumenti di competenza delibe-
rati dall’Assemblea dei Soci della Vianini Lavori SpA.

Negli altri compensi sono inclusi gli emolumenti per cariche ricoperte in societa con-
trollate e le retribuzioni da lavoro dipendente.

Non sono previsti per i componenti dell’organo di amministrazione piani di stock
option.

Non si sono verificate nell’esercizio altre transazioni con i componenti gli organi di
amministrazione e di controllo.

Eventi successivi

Nei primi mesi dell’esercizio in corso, la Societa ha acquistato sul mercato n. 1.050.000
azioni Acea SpA per un controvalore complessivo di 8,48 milioni di euro.
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VIANINI LAVORI SPA

ELENCO DELLE PARTECIPAZIONI RILEVANTI AL 31.12.2008 EX.ART. 120
(Pubblicazione ai sensi dell’art. 126 della Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1999)

DENOMINAZIONE SEDE LEGALE CAPITALE VALUTA
SOCIALE
Acqua Campania SpA Italia 4.950.000 Euro
Adduttore Pontebarca Scarl in liquidazione Italia 45.900 Euro
Angitola Scarl in liquidazione Italia 15.300 Euro
Ba.Na. Scarl in liquidazione Italia 15.300 Euro
Buccimazza Ind.Works Corp. Ltd Liberia 130.000 Lrd
Dir.Na Scarl in liquidazione Italia 40.800 Euro
Eurostazioni SpA Italia 160.000.000 Euro
Lav 2004 Srl Italia 10.000 Euro
Metro C Scpa Italia 150.000.000 Euro
Metropolitana di Napoli SpA Italia 3.655.397 Euro
Metrosud Scarl in liquidazione Italia 102.000 Euro
Metrotec Scarl Italia 50.000 Euro
Novametro Scarl in liquidazione Italia 40.800 Euro
N.PF.- Nuovo Polo Fieristico Scarl Italia 40.000 Euro
Pantano Scarl Italia 40.800 Euro
Parted 1982 SpA Italia 103.300 Euro
Riviera Scarl Italia 50.000 Euro
Rofin 2008 Srl Italia 10.000 Euro
San Benedetto Val di Sambro Scarl Italia 10.000 Euro
Scat 5 Scarl Italia 25.500 Euro
S.E.D.E.C. Sae in liquidazione Egitto 75.000 Egp
Sele Scarl in liquidazione Italia 25.500 Euro
Sistema Sinni Scarl in liquidazione Italia 30.600 Euro
Soc. Italiana Metropolitane S.|.Me. SpA Italia 121.500 Euro
So.Fi.Cos. Srl Italia 1.040.000 Euro
S.PT.- Societa Passante Torino Scarl Italia 50.000 Euro
Sud Est Scarl Italia 30.600 Euro
Sudmetro Scarl Italia 50.000 Euro
Tor Vergata Scarl Italia 30.600 Euro
Viafin Srl Italia 10.400 Euro
Vianini Ingegneria SpA Italia 158.590 Euro
Vianini Thai Ltd Thailandia 60.000.000 Thb
Viasa Scarl in liquidazione Italia 25.500 Euro
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DEL D.LGS. 24.2.1998 N. 58

TIPO POSSESSO

Diretto Indiretto tramite

23,71%
24,33%
50,00%
80,00%
0,01% Viafin Srl 99,99%
91,83%
32,71%
- Viafin Srl 99,99%
So.Fi.Cos. Srl 0,01%
34,50%
- Soc.ltaliana Metropolitane S..Me. SpA  18,12%
23,16%
46,43%
30,00%
25,00%
14,50%
10,10%
16,86%
30,00%
54,00%
37,50%
100,00%
40,00%
31,25%
66,44%
99,99% Vianini Ingegneria SpA 0,01%
17,00%
34,00%
23,16%
2551%
99,99% So.Fi.Cos. Srl 0,01%
99,99%
99,20% Viafin Srl 0,80%
100,00%
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VIANINI LAVORI

SOCIETA’ PER AZIONI - CAPITALE SOCIALE Euro 43.797.507
SEDE IN ROMA - 00195 VIA MONTELLO, 10

Attestazione del bilancio d’esercizio ai sensi dell’art. 81-ter del
Regolamento Consob n.11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni.

I sottoscritti Rag. Mario Delfini Presidente del Consiglio di Amministrazione e Dott. Sergio
Santopietro Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, della Vianini
Lavori S.p.A. attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3, 4 ¢ 5, del
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

* l’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
¢ [Deffettiva applicazione,

delle procedure amministrative ¢ contabili per la formazione del bilancio di esercizio nel corso del
periodo chiuso al 31 dicembre 2008.

L’attivita ¢ stata svolta valutando la struttura organizzativa e 1 processi di esecuzione, controllo e
monitoraggio delle attivita aziendali necessaric per la formazione del bilancio d’esercizio. Al
riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

Si attesta, inoltre, che il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2008:
a) corrisponde alle risultanze dei libri ¢ delle scritture contabili;

b) redatto in conformita ai principi contabili internazionali (International Financial Reporting
Standards — IFRS), nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs. n. 38
del 28 febbraio 2005, a quanto consta, ¢ idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, economica ¢ finanziaria dell’emittente;

¢) che la relazione sulla gestione predisposta in formato unico per il bilancio consolidato e per il
bilancio di esercizio comprende un’analisi attendibile dell’andamento ¢ del risultato della
gestione, nonché della situazione dell’emittente ¢ dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi e incertezze cui sono esposti.

Roma, 23 marzo 2009

Il Presidente Il Dirigente Preposto

CERTIFIC,
&% goot/200, ‘0
>

TELEGRAFO: VIANINI LAVORI - ROMA - TELEFONO 374921 (r.a.) -FAX 3728546
R.I. ROMA 3797/80 - C.C.I.LA. ROMA 461019 - C. FISC. N. 03873930584 - P. IVA 01252951007



relazione del collegio dei sindaci

SUL BILANCIO D’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2008
(Al SENSI DELI’ART. 153 DEL D.LGS. 24 FEBBRAIO 1998 N. 58
E DELL’ART. 2429 DEL CODICE CIVILE)

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio che si ¢ chiuso il 31 dicembre 2008 abbiamo svolto I'attivita di
vigilanza prevista dalla legge, secondo i principi di comportamento del Collegio
Sindacale raccomandati dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili.

Anche in osservanza delle indicazioni fornite dalla Consob con comunicazione
DEM/1025564 del 6 aprile 2001 e successivi aggiornamenti, riferiamo e segnaliamo
quanto segue.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello Statuto.

Gli Amministratori, con la dovuta periodicita di cui all’art. 150 del D.Lgs. n.
58/1998 e secondo la previsione statutaria (art. 7), ci hanno fornito informazioni sul-
Pattivita svolta e sulle operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patri-
moniale effettuate da Vianini Lavori SpA anche tramite le sue controllate.

Per quanto di nostra competenza abbiamo accertato e ci siamo assicurati che le azioni
deliberate e poste in essere fossero conformi alla legge e allo Statuto sociale, che fosse-
ro improntate ai principi di corretta condotta amministrativa, e che non fossero in
contrasto con delibere assembleari, manifestamente imprudenti, azzardate, o in
potenziale conflitto di interessi o comunque tali da compromettere I'integrita del
patrimonio sociale.

Quanto riferito in ordine alle operazioni poste in essere nell’esercizio trova ampia e
adeguata illustrazione nelle note di commento al Bilancio consolidato e al Bilancio
separato della Vianini Lavori SpA e, in sintesi, anche nella Relazione sulla gestione al
bilancio della Societa e del Gruppo al 31 dicembre 2008, ai quali pertanto rinviamo
anche per quanto attiene alle caratteristiche delle operazioni e ai loro effetti.

Il Collegio Sindacale ha valutato la loro congruitd e rispondenza all’interesse della
Societa non rilevando elementi ostativi.

Le operazioni poste in essere dalle societa del Gruppo con parti correlate, ivi incluse
le operazioni infragruppo, come riferiscono gli amministratori nelle Note illustrative
ai bilanci, consolidato e separato, rientrano nella gestione ordinaria e sono regolate a
condizioni di mercato.

vianini lavori 158 relazione e bilancio 2008



Non ¢ stata rilevata I'esistenza di operazioni atipiche e/o inusuali svolte con societa
del Gruppo, con terzi e/o con parti correlate.

Riteniamo adeguate le informazioni rese dagli Amministratori nella loro Relazione ex
art. 2428 del codice civile anche in merito alle operazioni di natura ordinaria. In pre-
senza di operazioni rientranti tra quelle previste dall’art. 2391 del codice civile ¢ stata
cura del Consiglio operare in osservanza delle disposizioni di legge.

Abbiamo vigilato, nel corso dell’esercizio, sul rispetto dei principi di corretta ammi-
nistrazione e sull’adeguatezza delle disposizioni impartite dalla Societa alle controllate
ai sensi dell’art. 114, comma 2, del D.Lgs. n. 58/98, mediante assunzione di infor-
mazioni dai responsabili delle funzioni, scambiando informazioni con i corrispon-
denti organi delle societa controllate, e negli incontri con la Societd di Revisione,
PricewaterhouseCoopers SpA, nel reciproco scambio di dati e informazioni di rilievo,
riferibili alle rispettive attivitd di competenza. Non sono emersi aspetti rilevanti che
richiedessero specifiche iniziative o approfondimenti.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’ade-
guatezza della struttura organizzativa della Societa e sul rispetto dei principi di corret-
ta amministrazione, anche attraverso incontri con i responsabili di funzione e con i
rappresentanti della Societa incaricata della Revisione. A tal riguardo non abbiamo
osservazioni da riferire.

Abbiamo altresi vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo-contabile, non-
ché sull’affidabilita dello stesso a rappresentare correttamente i fatti di gestione
mediante 'ottenimento di informazioni, 'esame della documentazione aziendale e
Ianalisi dei risultati del lavoro svolto dalla Societa di Revisione.

I Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, con apposite
relazioni redatte ai sensi dell’art. 81-ter del Regolamento Consob n. 11971/1999 e
allegate al Bilancio separato e al Bilancio consolidato della Vianini Lavori SpA ha
attestato, in relazione alle caratteristiche dell'impresa e all’effettiva applicazione delle
procedure contabili amministrative, la corrispondenza dei documenti stessi alle risul-
tanze dei libri e delle scritture contabili, nonché la loro idoneita a rappresentare cor-
rettamente la situazione patrimoniale, economica e finanziaria della Societa e del
Gruppo.

Allo stato, pertanto, non essendo intervenute variazioni di rilievo rispetto all’anno
precedente non riteniamo necessario suggerire azioni correttive, in ordine al sistema
amministrativo — contabile, dal momento che le procedure di base e le soluzioni tec-
niche adottate consentono I'adeguata tenuta della contabilita sociale.

Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema di controllo interno, che, in
assenza di criticita significative, ¢ da ritenersi adeguato alle caratteristiche e alle
dimensioni dell’attivita sociale.

Diamo atto che Vianini Lavori SpA aderisce e si conforma al Codice di autodiscipli-
na delle societd quotate italiane edito nel marzo 2006, con le integrazioni e gli ade-
guamenti resi necessari per allineare il proprio sistema di Corporate governance alle
caratteristiche del Gruppo.

Ladesione alla normativa prevista dal Codice suddetto, da noi riscontrata, ha formato
oggetto, nei suoi vari aspetti, della relazione sulla Corporate governance che il
Consiglio di Amministrazione pone a Vostra disposizione e alla quale pertanto rinvia-
mo per una Vostra pill adeguata e completa informativa al riguardo, anche in ordine
alle ragioni della mancata istituzione del Comitato per le nomine e il Comitato per la
remunerazione, organismi di natura facoltativa per il menzionato Codice di autodi-
sciplina delle societa quotate.
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Abbiamo verificato nel corso dell’esercizio la corretta applicazione dei criteri e delle
procedure di accertamento adottate dal Consiglio per valutare I'indipendenza dei
propri membri. Al riguardo il nostro giudizio ¢ positivo.

Per parte nostra, abbiamo verificato il permanere della nostra indipendenza come
previsto dall’art. 10, comma 2, del Codice di autodisciplina.

II Collegio Sindacale ha tenuto contatti con la Societa di Revisione attivando lo
scambio di informazioni di cui all'art. 150, comma 3, del D.Lgs. 58/98.

Non sono emersi aspetti critici, per quanto rilevato dal Collegio Sindacale, in ordine
all'indipendenza della medesima Societa di Revisione.

N¢ nel corso degli incontri avuti con la Societa di Revisione né durante l'attivita di
vigilanza svolta sono emersi rilievi in ordine a violazioni di norme di legge, di Statuto
sociale, omissioni, fatti censurabili o comunque irregolarita tali da richiedere specifica
menzione nella presente relazione.

Neppure si ¢ reso necessario, nel corso dell’esercizio, il ricorso ai poteri di convoca-
zione dell’Assemblea o comunque degli organi collegiali.

Per quanto a conoscenza del Collegio, alla Societa di Revisione, Pricewaterhouse-
Coopers SpA, o a soggetti alla stessa legati da rapporti continuativi, non sono stati
conferiti incarichi aggiuntivi oltre alla revisione contabile.

Al Collegio Sindacale non sono pervenute denunce da parte dei Soci ex art. 2408 del
codice civile, né esposti in genere, o altre segnalazioni.

Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale non ha rilasciato pareri ai sensi di legge,
né il Collegio Sindacale ha avuto notizia di pareri rilasciati dalla Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers SpA.

Notizie e dati ci sono stati riferiti anche nel corso delle sedute degli organi collegiali
ai quali il Collegio Sindacale ha sempre assistito, verificando la conformita alla legge
e alle disposizioni regolamentari dei relativi processi deliberativi.

Piu in particolare, nel corso dell’esercizio il Consiglio di Amministrazione ha tenuto
6 riunioni. Il Comitato Esecutivo si ¢ riunito n. 8 volte. Si sono tenute n. 2
Assemblee degli Azionisti. Il Collegio Sindacale si ¢ riunito n. 5 volte.

Il Bilancio separato e il Bilancio consolidato sono stati redatti in conformita ai princi-
pi contabili internazionali e alle relative interpretazioni dell'International Financial
Reporting Interpretation Committee e dello Standard Interpretation Commitee
omologati dalla Commissione Europea.

Il controllo analitico del Bilancio ¢ demandato alla Societa di Revisione.

Il Bilancio ¢ stato quindi sottoposto al giudizio della Societa di Revisione che ha pre-
sentato la propria relazione senza rilievi ¢/o richiami di informativa.

Per parte nostra abbiamo verificato la rispondenza del Bilancio, separato e consolida-
to, ai fatti e alle informazioni di cui abbiamo avuto conoscenza nell’espletamento dei
nostri doveri; non abbiamo osservazioni da riferire.

Abbiamo comunque vigilato, non essendo a noi demandato il controllo analitico di
merito sul contenuto del Bilancio, sull'impostazione generale data sia al Bilancio
separato che al Bilancio consolidato, sulla conformita alla legge per quel che riguar-
da la loro formazione e struttura; e anche al riguardo non abbiamo rilievi da for-
mulare.

Abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione, in
formato unico per il Bilancio delle Societa e del Gruppo al 31 dicembre 2008, della
Relazione sulla Gestione che, a giudizio del Collegio, ¢ coerente con le delibere adot-
tate dal Consiglio di Amministrazione, nonché con i fatti rappresentati dal Bilancio
separato e da quello consolidato.
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Gli Amministratori nella loro Relazione hanno illustrato in maniera adeguata gli
eventi significativi in ambito societario nonché i fatti di rilievo successivi alla chiusura
dell’esercizio e la prevedibile evoluzione della gestione.

Danno inoltre specifica evidenza dell’effetto positivo derivato dalla possibilita, di cui
si ¢ avvalsa la Capogruppo, di riallineare i valori civili e i valori fiscalmente rilevanti
dei fondi rischi, in osservanza con quanto previsto dalla Finanziaria 2008.

Nel paragrafo Informazioni aggiuntive la Relazione sulla gestione precisa che la
Societa ha altresi provveduto all’aggiornamento del Documento Programmatico sulla
Sicurezza dei Dati (DPS) in conformita a quanto previsto dall’art. 19 del disciplinare
tecnico in materia di misure minime di sicurezza allegato B del D.Lgs. n. 196/2003.
Le Note esplicative ai bilanci, separato e consolidato, forniscono informazioni detta-
gliate per rappresentare la situazione patrimoniale, finanziaria e il risultato economi-
co della Societa e del Gruppo. Per quanto a conoscenza del Collegio Sindacale, gli
Amministratori non hanno derogato alle norme di cui all’art. 2423, comma 4, del
codice civile.

I bilanci, separato e consolidato, sono accompagnati dalle prescritte dichiarazioni di
conformitd puntualmente sottoscritte dal Presidente del Consiglio di Amministrazione
e dal Dirigente Preposto.

I Collegi Sindacali delle societa controllate hanno, per quanto di rispettiva compe-
tenza, dichiarato di aver svolto la propria attivita di vigilanza nel rispetto della nor-
mativa vigente e non hanno segnalato anomalie e/o rilievi.

Si segnala infine che la Vianini Lavori SpA nella seduta del Consiglio di
Amministrazione del 23 marzo 2009, al quale il Collegio Sindacale ha partecipato,
ha predisposto in attuazione di quanto previsto dal D.Lgs. n. 231/2001 un Modello
di Organizzazione e Controllo, in linea con quanto richiesto dal citato Decreto
Legislativo anche in ordine al Codice etico previsto in tale Modello e istituendo
I'Organismo di Vigilanza.

I Collegio Sindacale, a seguito dell’attivita di vigilanza svolta e in base a quanto
emerso nello scambio di dati e informazioni con la Societa di Revisione, Vi propone
pertanto di approvare il Bilancio al 31 dicembre 2008 in conformita a quanto propo-
sto dal Consiglio di Amministrazione anche in ordine alla destinazione dell’utile di
esercizio.

Roma, 1i 9 aprile 2008

Il Collegio dei Sindaci

Antonio Staffa
Carlo Schiavone
Maria Assunta Coluccia
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICOLO 156
DEL DLGS 24 FEBBRAIO 1998, N° 58

Agli Azionisti della
Vianini Lavori SpA

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio, costituito
dalio stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto delle variazioni
di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario, dal prospetto dei proventi e
oneri rilevati e dalle relative note esplicative, della Vianini Lavori SpA chiuso
al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del bilancio in
conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dail'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
deilarticolo 9 del DLgs n° 38/2005, compete agli amministratori della
Vianini Lavori SpA. E’ nostra la responsabilita del giudizio professionale
espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame é stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione
contabile raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e
criteri, la revisione e sfata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da
errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento
di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli
elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio, nonché la valutazione delladeguatezza e della correttezza dei
criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base
per 'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio del'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 4 aprile 2008.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Vianini Lavori SpA al

31 dicembre 2008 & conforme agli International Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati
in attuazione delf'articolo 9 del DLgs n° 38/2005; esso pertanto & redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione
patrimoniale e finanziaria e il risultato economico, le variazioni del
patrimonio netto ed i flussi di cassa della Vianini Lavori SpA per l'esercizio
chiuso a tale data.
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4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge e dai regolamenti,
compete agli amministratori della Vianini Lavori SpA. E’ di nostra
competenza Fespressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dall'articolo 156, comma 4-bis,
lettera d), del DLgs n° 58/98. A tal fine, abbiamo svolto le procedure
indicate dal principio di revisione n° 001 emanato dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla
CONSORB. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il
bilancio d’esercizio della Vianini Lavori SpA al 31 dicembre 2008.

Roma, 9 aprile 2009
PricewaterhouseCoopers SpA

A

Corrado Testori
(Revisore contabile)
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