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RELAZIONE INTERMEDIA SULLA GESTIONE  

 
  

PREMESSA 

 La presente Relazione intermedia sulla gestione è riferita al bilancio semestrale 

consolidato abbreviato al 30 giugno 2009 redatto ai sensi dell’art.154 ter, comma 3, del 

D.Lgs 58/1998 e successive modifiche ed in conformità ai Principi Contabili Internazionali 

IAS/IFRS. 

 

INFORMAZIONI SULLA GESTIONE  

 Il primo semestre dell’esercizio 2009 evidenzia un incremento dei ricavi relativi alle 

attività operative, che risultano pari a 98,5 milioni di euro e  segnano un incremento del 8,3% 

rispetto al corrispondente periodo dello scorso esercizio. Tale crescita deve principalmente 

attribuirsi alla produzione realizzata sulla commessa della Linea C della Metropolitana di 

Roma ormai entrata nella sua fase di piena attuazione. E’, inoltre, proseguita regolarmente 

l’esecuzione delle commesse del Passante Ferroviario di Torino,  dei lavori relativi alla 

Metropolitana di Napoli ed delle opere realizzate nell’ambito dell’Università Tor Vergata di 

Roma; la realizzazione dei due lotti della variante di valico sta entrando nella fase di 

operatività. 

    

Il margine operativo lordo, che evidenzia un decremento del 14,9% passando da 4,5 a 3,9 

milioni di euro al 30 giugno 2009, risente della  ridotta redditività registrata sulla commessa 

Metro C, la quale deve sostenere costi connessi con l’inizio attività  non ancora 

completamente assorbiti dalla produzione, nonché dei maggiori costi del personale nei quali 

sono presenti oneri straordinari comprendenti, tra l’altro, incentivi all’esodo. 

  

Il  risultato netto di 8,7 milioni di euro è in diminuzione rispetto al corrispondente dato del 

primo semestre 2008 (29,5 milioni di euro), che, peraltro, beneficiava dell’effetto positivo 

sulle imposte pari a 10,9 milioni di euro,  determinatosi a seguito dell’esercizio, da parte della 

Capogruppo Vianini Lavori, della opportunità, prevista dalla Legge finanziaria 2008, di 
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procedere al riallineamento delle differenze tra i valori civilistici e quelli fiscali dei fondi rischi 

esistenti al 31 dicembre 2007. 

 

 I valori economici maggiormente significativi conseguiti nel periodo in considerazione, 

messi a confronto con quelli relativi al primo semestre 2008 sono evidenziati nel seguente 

prospetto:  

 
in migliaia di euro 30/06/2009 30/06/2008 Differenza  % 
       

RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI DI SERVIZI 86.021 85.930 0,1%

VARIAZIONE RIMANENZE LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE 7.622 (1.344) n.a.

ALTRI RICAVI OPERATIVI 4.822 6.327 -23,8%

TOTALE RICAVI OPERATIVI 98.465 90.913 8,3%

COSTI PER MATERIE PRIME 603 4.383 -86,2%

COSTI DEL PERSONALE 3.440 2.589 32,9%

ALTRI COSTI OPERATIVI 90.527 79.362 14,1%

TOTALE COSTI OPERATIVI 94.570 86.334 9,5%
  

MARGINE OPERATIVO LORDO 3.895 4.579 -14,9%

AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI 71 132 -46,2%

RISULTATO OPERATIVO 3.824 4.447 -14,0%

RISULTATO NETTO VALUTAZIONE DELLE PARTECIPAZIONI AD EQUITY (974) 13.287 n.a.

RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 7.485 4.042 85,2%

RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA  6.511 17.329 -62,4%
  

RISULTATO ANTE IMPOSTE 10.355 21.776 -52,5%

IMPOSTE SUL REDDITO 1.641 (7.692) n.a.
  

RISULTATO DEL PERIODO 8.694 29.468 -70,5%

UTILE (PERDITA) GRUPPO 8.703 29.492 -70,5%

UTILE (PERDITA) TERZI (9) (24) -62,5%
 

 
Il risultato delle società valutate con il metodo del patrimonio netto registra una perdita 

complessiva  di 974 mila euro. Tale risultato è stato condizionato dalle perdite della collegata 

Rofin 2008 Srl nonché dalla riduzione dei risultati conseguiti dal Gruppo Cementir Holding in 

conseguenza della crisi della domanda registrata nel primo semestre 2009 nel comparto del 

cemento per effetto della  recessione dell’economia che interessa i mercati nazionali ed 
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internazionali. 

In particolare la Rofin 2008 Srl, nel corso del primo trimestre 2009, a seguito della cessione  sul 

mercato delle azioni Assicurazioni Generali SpA in portafoglio al 31 dicembre 2008, ha registrato 

una minusvalenza, di cui 6,7 milioni di euro rappresentano la quota di competenza del Gruppo 

Vianini Lavori. 

Per quanto riguarda il contributo fornito dal  Gruppo Cementi Holding, risulta pari a 2,4 

milioni di euro contro i 10,8 milioni di euro del precedente semestre. Tale risultato negativo è 

in parte mitigato dal miglioramento della gestione finanziaria rispetto al corrispondente 

periodo dell’esercizio precedente. 

I risultati delle altre società, valutate con il metodo del patrimonio netto, quali Acqua Campania 

SpA ed Eurostazioni SpA, sono stati positivi rispettivamente per 189 mila euro e  3,1 milioni di 

euro; il risultato di Eurostazioni SpA comprende la quota di una plusvalenza registrata dalla 

collegata Grandi Stazioni SpA a seguito della vendita di un immobile. 

 

Il risultato della gestione finanziaria risulta positivo per circa 7,5 milioni, in aumento 

rispetto al primo semestre 2008 (4,0 milioni di euro).  Tale risultato comprende 6,9 milioni di 

euro di dividendi percepiti dalle azioni in portafoglio, 1 milione di euro di interessi attivi quale 

rendimento della liquidità investita, al netto di 500 mila euro di oneri finanziari. Il risultato 

della gestione finanziaria del primo semestre 2008 comprendeva una minusvalenza 

realizzata su cessione di azioni quotate di circa 1,3 milioni di euro. 

 

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 30 giugno 2009 è la seguente: 

 

 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008
        

ATTIVITÀ FINANZIARIE CORRENTI 38.218 60.920 67.003

DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 126.125 118.826 140.993

PASSIVITÀ FINANZIARIE CORRENTI 1.488 1.293 1.336

PASSIVITÀ FINANZIARIE NON CORRENTI 1 1 129

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 162.854 178.452 209.461
 

(in migliaia di euro) 

 

 La variazione negativa della Posizione Finanziaria Netta al 30 giugno 2009  è stata 

determinata dalla distribuzione di dividendi per 4,4 milioni di euro e dall’acquisto di azioni 
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quotate per 30,6 milioni di euro al netto del flusso di cassa di esercizio di circa 19,3 milioni di 

euro. 

Il Patrimonio netto consolidato del Gruppo è passato da 559,7  milioni di euro al 31 

dicembre 2008 a 556,3 milioni di euro al 30 giugno 2009. 

Di seguito vengono riportati alcuni indici economici patrimoniali: 

 
* valori percentuali 

 

Il livello del ROE pari a 1,56 esprime una buona redditività; la perdita di redditività 

espressa dal ROE nel primo semestre 2009 rispetto al dato dell’esercizio 2008, è 

essenzialmente ascrivibile al peggioramento dei risultati relativi alla valutazione delle 

partecipazioni con il metodo del patrimonio netto che riducono la redditività complessiva del 

Gruppo.  

Per quanto riguarda gli indici patrimoniali, essi evidenziano un equilibrio patrimoniale 

e finanziario del Gruppo, mostrando un buon livello di solidità in termini di rapporto tra mezzi 

propri e di terzi1, una buona capacità di far fronte agli impegni a breve scadenza utilizzando 

fonti a breve2 e infine un buon equilibrio tra mezzi propri e attività immobilizzate3. 

 

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 
In merito ai rapporti con le parti correlate, così come definite dal principio contabile 

internazionale IAS n. 24, si evidenzia che non sono state poste in essere operazioni atipiche 

e/o inusuali. Tutti i rapporti intercorsi , sono stati regolati a normali condizioni di mercato. 

Per un’ analisi puntuale di rapporti finanziari ed economici con le parti correlate si rimanda 

alle note esplicative al Bilancio consolidato semestrale abbreviato. 

                                                 
1 Normalmente l’equity ratio indica una struttura finanziaria ottimale quando risulta compreso tra 0,5 e 
1. 
2 Normalmente l’indice di liquidità è considerato ottimale quanto più si avvicina a 1. 
3 Normalmente l’indice di struttura primario è considerato buono quando è maggiore di  1. 

 I sem. 2009 2008 

   

ROE (Utile netto/patrimonio netto)* 1,56 5,12 

Equity Ratio (Patrimonio netto/totale attivo) 0,71 0,78 

Indice di liquidità (Attività correnti/Passività correnti) 1,45 1,98 

Indice di struttura 1° (Patrimonio netto/Attività non correnti) 1,13 1,2 
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ANDAMENTO DEL MERCATO E PROSPETTIVE DI SVILUPPO 
Nel mercato delle opere pubbliche non si avvertono, per il momento, segnali di 

variazione dell’andamento rispetto al precedente esercizio; tuttavia, nei prossimi mesi si 

potrebbe assistere ad una crescita del settore considerata la sua natura tradizionalmente 

anticiclica rispetto alle situazioni di forte congiuntura economica. 

Il Gruppo, le cui attività produttive si sono svolte con regolarità nei primi mesi del 

2009, può attualmente fare affidamento su un consistente e diversificato portafoglio lavori, 

valutabile  in circa 1,1 miliardi di Euro, che garantisce la continuità operativa per i prossimi 

anni. 

 
INFORMAZIONI AGGIUNTIVE 

Al 30 giugno 2009 il Gruppo contava alle proprie dipendenze 240 unità, suddivise in  

102 operai, 116 impiegati e 22 dirigenti, incluso il personale impiegato presso organismi 

consortili. 

 
GESTIONE DEI RISCHI 

L’attività della Vianini Lavori  e delle sue controllate è sottoposta genericamente a vari 

rischi finanziari: rischio di mercato (prezzo delle materie prime e di oscillazione delle 

quotazioni azionarie), rischio di credito, rischio di cambio, rischio di tasso di interesse e 

rischio di liquidità. La gestione dei rischi finanziari del Gruppo è svolta nell’ambito di precise 

direttive di natura organizzativa che disciplinano la gestione degli stessi e il controllo di tutte 

le operazioni che hanno stretta rilevanza nella composizione delle attività e passività 

finanziarie e /o commerciali.  

Il Gruppo presenta una minima esposizione al rischio di tasso di interesse e al rischio 

di cambio in quanto da un lato detiene significative disponibilità finanziarie, e dall’altro 

l’operatività e i ricavi sono realizzati esclusivamente in Italia, così come i principali costi sono 

sostenuti in  euro. Il rischio di tasso di interesse impatta quindi solamente il rendimento delle 

disponibilità finanziarie e non c’è esposizione al rischio di cambio.  

Il Gruppo non presenta aree di rischio di credito particolarmente rilevanti, le 

procedure operative consentono un controllo del rischio connesso al credito, limitando la 

vendita di prodotti e/o servizi a clienti che possiedono un adeguato livello di affidamento e di 

garanzie. 
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Il Gruppo è esposto in misura non significativa alle oscillazioni del prezzo delle 

materie prime e dei sevizi; tale rischio è, infatti, gestito dalle società operative cui partecipa la 

capogruppo, attraverso il ricorso ad un ampio parco fornitori che consente  di ottenere le 

migliori condizioni di mercato e attraverso la stipula, laddove possibile, di contratti di appalto 

che contengano clausole di contenimento dei rischi  legati all’andamento dei costi delle 

materie prime. 

Il Gruppo non ha fatto uso di strumenti finanziari derivati né esistono, con riferimento 

all’attività di questo, specifici rischi finanziari, di prezzo, di credito e di liquidità diversi da 

quelli che derivano dall’attività operativa. 

In relazione al rischio di variazioni del fair value delle partecipazioni azionarie 

detenute disponibili per la vendita, il Gruppo svolge un’attività di monitoraggio delle variazioni 

del corso dei titoli e per questa finalità vengono costantemente rilevati gli andamenti delle 

quotazione dei titoli in portafoglio, anche in considerazione delle attuali condizioni del 

mercato borsistico italiano e internazionale caratterizzato da una fortissima crisi che ha 

portato alla riduzione dei valori correnti di Borsa di tutte le società quotate indifferentemente 

dal settore di appartenenza. 

Le aree di rischio relative alla tutela della sicurezza e della salute dei lavoratori sono 

gestite nel rigoroso rispetto delle norme di legge e regolamentari.  

 

 
PRINCIPALI INCERTEZZE E CONTINUITÀ AZIENDALE 

Le attuali condizioni economiche dei mercati finanziari e dell’ economia reale non 

consentono di formulare una valutazione attendibile in ordine alle prospettive future di breve 

periodo dei mercati di riferimento. Tali incertezze, peraltro, come già rilevato, non incidono 

sulla continuità aziendale in forza del portafoglio lavori acquisito nei precedenti esercizi e 

del fatto che il Gruppo è dotato di mezzi propri e non presenta situazioni di incertezza tali da 

compromettere la capacità di svolgere attività operative. 
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EVENTI SUCCESSIVI AL 30 GIUGNO 2009 
Alla fine del mese di luglio la capogruppo Vianini Lavori SpA ha perfezionato 

l’acquisto, dal Fallimento della Ing. G. Manfredi SpA, del 33,33% della S.I.Me. SpA, società 

che detiene il 18,12% della Metropolitana di Napoli, concessionaria per la realizzazione 

della metropolitana a Napoli. Per effetto di detta acquisizione, che ha comportato un 

esborso di 1,5 milioni di Euro, la Vianini Lavori detiene attualmente il 99,78% del capitale 

sociale della predetta S.I.Me. SpA. 

 
 
 
 
 
 

Roma, 4 agosto 2009 
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Situazione Patrimoniale e Finanziaria consolidata  
 

ATTIVO note 30/06/2009 31/12/2008 
      

Attività Immateriali a vita definita 1              29  48

Immobili, impianti e macchinari 2            445  503

Investimenti Immobiliari 3         2.000  2.000

Partecipazioni valutate al Costo 4       59.407  59.420

Partecipaz valutate al Patrimonio Netto 5     308.204  308.510

Partecipazioni e titoli non correnti 6     111.775  88.730

Attività finanziarie non correnti 7              69  75

Altre attività non correnti                 -   - 

Imposte differite attive 8         9.206  7.702

TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI   491.135 466.988
       

Rimanenze                   -                  - 

Lavori in corso 9 31.560 23.938

Crediti commerciali 10 87.774 41.741

                          di cui verso correlate   70.233 22.544

Attività finanziarie correnti 11 38.218 60.920

                          di cui verso correlate   30.101 60.618

Crediti per imposte correnti 8                 -                  - 

Altre attività correnti 12 4.151 3.549

                          di cui verso correlate   1.647 831

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 13 126.125 118.826

TOTALE ATTIVITA' CORRENTI   287.828 248.974

       

TOTALE ATTIVO   778.963 715.962

        

(in migliaia di euro)       
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PASSIVO note 30/06/2009 31/12/2008 
        

Capitale sociale   43.798 43.798
Azioni Proprie                   -                  - 
Altre riserve   503.752 487.179
Utile (Perdita) di Periodo   8.703 28.682
Patrimonio Netto del Gruppo   556.253 559.659
Patrimonio Netto di azionisti Terzi   40 57
TOTALE PATRIMONIO NETTO 14 556.293 559.716
       
Fondi per i dipendenti 15 1.002 1.139
Altri Fondi non correnti 16 12.108 12.108
Passività finanziarie non correnti 19                1  1
Debiti per imposte non correnti 8                 -                  - 
Altre passività non correnti 17 7.241 12.060
Imposte differite passive 8 4.168 5.025
PASSIVITA' E FONDI NON CORRENTI   24.520 30.333
       
Altri Fondi correnti 16 9.500 9.500
Debiti commerciali 18 111.551 54.761
                          di cui verso correlate   95.192 33.687
Passività finanziarie correnti 19 1.488 1.293
                          di cui verso correlate   624 362
Debiti per imposte correnti 8         2.902           1.093 
Altre passività correnti 17 72.709 59.266
                          di cui verso correlate   39.799 39.688
PASSIVITA' E FONDI CORRENTI   198.150 125.913
       
TOTALE PASSIVO   778.963 715.962
        
(in migliaia di euro)       
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Conto Economico Consolidato note 30/06/2009 30/06/2008 
       
Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi   86.021 85.930
                          di cui verso correlate   59.128 50.196
Variazione rimanenze lavori in corso  
su ordinazione 7.622 (1.344)

Altri ricavi operativi   4.822 6.327
                          di cui verso correlate   3.874 3.932
TOTALE RICAVI OPERATIVI 20 98.465 90.913
      
Costi per materie prime 21 603 4.383
                          di cui verso correlate   8 565
Costi del Personale 15 3.440 2.589
Altri Costi operativi 21 90.527 79.362
                          di cui verso correlate   83.255 44.759
TOTALE COSTI OPERATIVI   94.570 86.334
      
MARGINE OPERATIVO LORDO   3.895 4.579
      
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni 22 71 132
      
RISULTATO OPERATIVO   3.824 4.447
      
Risultato netto valutazione delle partecipazioni ad  
equity 5 (974) 13.287

Proventi finanziari 23 7.934 6.185
                          di cui verso correlate   460 8
Oneri finanziari 23 (449) (2.143)
                          di cui verso correlate   (82) (473)
      
RISULTATO GESTIONE FINANZIARIA    6.511 17.329
      
RISULTATO ANTE IMPOSTE   10.335 21.776
Imposte sul reddito 8 1.641 (7.692)
RISULTATO DELLE ATTIVITA' CONTINUATIVE   8.694 29.468
      
RISULTATO DEL PERIODO   8.694 29.468
      
Utile (perdita) Gruppo   8.703 29.492
Utile (perdita) Terzi   (9) (24)
(in migliaia di euro)   
   
   
   
Utile base per azione  (euro per 1 azione)  24 0,20 0,67
Utile diluito per azione  (euro per 1 azione)  24 0,20 0,67
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Conto Economico Consolidato Complessivo  
 
 
 
 

  30.06.2009 30.06.2008 
     

Utile/(Perdita) del periodo 8.694 29.468
    
Altre componenti del Conto Economico Complessivo  
Utili/(Perdite) rilevati a patrimonio netto (8.516) (10.648)
Effetto fiscale su Utili/(Perdite) rilevati 1.497             111 
    
Utili/(Perdite) direttamente imputati a PN (7.019) (10.537)
    
Utile/(Perdita) del periodo          8.694         29.468 
    
Utile/(Perdita) Complessivo rilevato nel periodo          1.675         18.931 
    
Attribuibile a :   
Gruppo 1.684 18.955
Terzi (9) (24)
     
(in migliaia di euro)    
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Prospetto delle Variazioni di Patrimonio Netto Consolidato 
 

 Capitale 
Sociale 

Riserva 
Legale 

Altre 
Riserve 

Risultato 
dell'esercizio Totale P.Netto 

di terzi 
Totale 

P.Netto 
        
        
Saldo al 1 gennaio 2008 43.798 8.760 450.008 73.433 575.999 131 576.130
Dividendi distribuiti   (5.694)  (5.694)  (5.694)
Risultato esercizio prec. a 
nuovo   73.433 (73.433) 0  0

Totale operazioni con gli 
azionisti 43.798 8.760 517.747 0 570.305 131 570.436

Variazione netta riserva fair 
value   (10.537)  (10.537)  (10.537)
Adeguamento 
partecipazioni valutate con il 
metodo del patrimonio netto 

  (17.036)  (17.036)  (17.036)

Altre variazioni   (659)  (659) 1 (658)
Risultato del periodo    29.492 29.492 (24) 29.468
Saldo al 30 giugno 2008 43.798 8.760 489.515 29.492 571.565 108 571.673
        
        
Saldo al 1 gennaio 2009 43.798 8.760 478.419 28.682 559.659 57 559.716
Dividendi distribuiti     (4.380)   (4.380)   (4.380)
Risultato esercizio prec. a 
nuovo     28.682 (28.682) 0   0

Totale operazioni con gli 
azionisti 43.798 8.760 502.721 0 555.279 57 555.336

Variazione netta riserva fair 
value     (7.019)   (7.019)   (7.019)
Adeguamento 
partecipazioni valutate con il 
metodo del patrimonio netto 

    (504)   (504)   (504)

Altre variazioni     (206)   (206) (8) (214)
Risultato del periodo       8.703 8.703 (9) 8.694
Saldo al 30 giugno 2009 43.798 8.760 494.992 8.703 556.253 40 556.293

 

(in migliaia di Euro)  
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Rendiconto Finanziario Consolidato 
 
 30/06/2009 30/06/2008 
      

DISPONIBILITA'  ANNO PRECEDENTE 118.494 204.200
Utile (Perdita) esercizio 8.694  29.468

Ammortamenti  71  135

(Rivalutazione) e Svalutazioni  -  9

Risultato netto delle partecipazioni ad equity 974  (13.287)

Risultato netto della gestione finanziaria  (7.485)  (5.799)

(Plus) Minus da Alienazioni 20  1.279

Imposte su reddito  1.641  (7.692)

Variazione Fondi per Dipendenti  (137)  (17)

Variazione altri fondi correnti -  (3)

FLUSSO DI CASSA OPERATIVO PRIMA DELLE VARIAZIONI DEL CAPITALE CIRCOLANTE 3.778 4.093
 (Incemento) Decremento Rimanenze e Lav. in corso (7.621)  1.244

 (Incremento) Decremento Crediti Commerciali  (46.041)  (35.510)

 Incremento (Decremento) Debiti Commerciali 56.783  27.434

 Variazionr altre attività e passività non corr./ corr 7.959  2.491

 Variazioni imposte correnti e differite 1.499  (10.853)

 FLUSSO DI CASSA OPERATIVO 16.357 (11.101)
 Dividendi incassati 6.010  7.701 

 Interessi incassati 894  2.877 

 Interessi pagati (270)  (246) 

 Altri proventi (oneri) incassati/pagati -  - 

 Imposte pagate (3.653)  (2.226) 

 A) FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' DI ESERCIZIO 19.338 (2.995)
 Investimenti in Attività Immateriali  8)  (1) 

 Investimenti in Attività Materiali (19)  (27) 

 Investimenti in Partecipazioni e titoli (30.618)  (30.427) 

 Realizzo Vendita Attività Immateriali e Materiali 10  2 

 Realizzo Vendita partec.e tit.non corr. -  11.281 

 B) FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (30.619) (19.172)
 Variazione Attività e Passività finanziarie non correnti 30 - 

 Variazione Attività e Passività finanziarie correnti 22.932 (35.328) 

 Dividendi Distribuiti (4.380)  (5.694) 

Altre variazioni del Patrimonio netto -  - 

 C) FLUSSO DI CASSA DA ATT. FINANZ. 18.582 (41.022)
 D) Differenze Cambio Disponibilità Liquide e Mezzi Equiv (2) (18)

 Variazione Netta Delle Disponibilita' 7.299 (63.207)
 DISPONIBILITA' ESERCIZIO IN CORSO 125.793 140.993

 

(in migliaia di Euro) 
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Premessa 
La Vianini Lavori SpA (la Capogruppo) é una società per azioni, quotata alla Borsa Italiana, 

operante nel settore delle grandi opere e infrastrutture, avente sede legale a Roma (Italia), 

Via Montello, 10. 

 Al 30 giugno 2009 gli azionisti in possesso di azioni in misura superiori al 2% del capitale 

sociale, così come risulta dal Libro Soci e dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell’art.120 

del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998 sono: 

 
Caltagirone SpA  50,045%
Capitolium SpA  6,426%
Finanziaria Italia 2005 SpA  5,280%
Amber Capital LP as Manager of Amber Capital Master Fund 
(Cayman) SPC 4,962%
Francesco Gaetano Caltagirone 2,802%
 
 

La presente relazione finanziaria semestrale è stata autorizzata dagli Amministratori in data 

4 agosto 2009. 

 
 
Conformità ai principi contabili internazionali omologati dalla Commissione 
Europea 
Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2009 del Gruppo Vianini 

Lavori è stato redatto ai sensi dell’art.154-ter, comma 3, del Decreto Legislativo n.58/1998 e 

successive modifiche ed è predisposto in conformità al principio contabile internazionale IAS 

34 applicabile per la predisposizione delle situazioni infrannuali. Tale bilancio pertanto 

presenta un’informativa sintetica rispetto a quanto previsto dai principi di riferimento e deve 

essere letto congiuntamente al bilancio consolidato annuale del Gruppo chiuso al 31 

dicembre 2008.  

I principi contabili adottati nella redazione del presente bilancio consolidato semestrale 

abbreviato sono gli stessi utilizzati per il bilancio consolidato 2008, a cui si rinvia per maggiori 

dettagli, ad eccezione dei seguenti adottati in quanto applicabili dal 1°gennaio 2009: 
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- IFRS 8 Settori Operativi: tale principio richiede un’informativa in merito ai settori operativi 

del Gruppo e sostituisce l’esigenza di determinare il segmento di reporting primario e 

secondario del Gruppo. L’adozione di questa modifica non ha impattato sulla posizione 

finanziaria o sulla performance del Gruppo. Il Gruppo ha determinato che i settori 

operativi sono gli stessi rispetto a quelli stabiliti in precedenza secondo lo IAS 14 

Segment Reporting e, in particolare, le attività operative sono organizzate e gestite per 

settore. L’informativa addizionale in merito ad ogni segmento è riportata nelle presenti 

note illustrative. 

 - IAS 1 Presentazione del bilancio (rivisto nel 2007): tale principio oltre ad introdurre 

alcune nuove denominazioni per i prospetti di bilancio, ha introdotto l’obbligo di 

presentare in un unico prospetto (denominato prospetto di conto economico 

complessivo) o in due prospetti separati (conto economico separato e prospetto di conto 

economico complessivo) le componenti che compongono l’utile/(perdita) del periodo e gli 

oneri e proventi rilevati direttamente a patrimonio netto per operazioni diverse da quelle 

poste in essere con i soci. Le transazioni poste in essere con i soci, insieme al risultato 

del conto economico complessivo, sono invece essere presentate nel prospetto di 

movimentazione del patrimonio netto. Il Gruppo, con riferimento al prospetto di conto 

economico complessivo, ha optato per la presentazione di due prospetti separati 

riesponendo i dati comparativi del 2008 sulla base dei nuovi schemi. 

 

La predisposizione della relazione finanziaria semestrale richiede da parte degli 

Amministratori l’applicazione di principi e metodologie contabili che, in talune circostanze, si 

basano su difficili e soggettive valutazioni e stime basate sull’esperienza storica ed 

assunzioni che vengono di volta in volta considerate ragionevoli e realistiche in funzione delle 

relative circostanze. L’applicazione di tali stime ed assunzioni influenza gli importi riportati 

negli schemi di bilancio, quali la Situazione patrimoniale e finanziaria , il conto economico ed 

il rendiconto finanziario, nonché l’informativa fornita. I risultati finali delle poste di bilancio per 

le quali sono state utilizzate le suddette stime ed assunzioni possono differire da quelli 

riportati nei bilanci del periodo di formulazione della stima a causa dell’incertezza che 

caratterizza le assunzioni e le condizioni sulle quali si basano le stime.   

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono 

riflessi a conto economico, qualora la stessa interessi solo quel periodo. Nel caso in cui la 



 

Relazione finanziaria semestrale   Vianini Lavori SpA 

 

21

revisione interessi periodi sia correnti sia futuri (ad esempio la revisione della vita utile delle 

immobilizzazioni), la variazione è rilevata nel periodo in cui la revisione viene effettuata e nei 

relativi periodi futuri. 

Alla data odierna non sono stata rilevati indicatori che richiedano un’immediata valutazione 

delle perdite durevoli di valore nelle attività immobilizzate. 

Le imposte sul reddito sono calcolate sulla base della miglior stima dell’aliquota media attesa 

a livello consolidato per l’intero esercizio. 

 

Base di presentazione 
Il bilancio semestrale consolidato abbreviato è costituito dalla Situazione Patrimoniale e 

Finanziaria, dal Conto Economico Complessivo, dal Rendiconto Finanziario, dal prospetto 

delle variazioni del Patrimonio Netto e dalle Note Illustrative. 

Si fa presente che con l’entrata in vigore della nuova versione dello IAS1 (Presentazione del 

Bilancio) vengono presentati il prospetto delle variazioni del patrimonio netto con 

evidenziazione delle operazioni effettuate con gli azionisti e il conto economico complessivo 

che comprende tutti gli utili e le perdite dell’esercizio sia quelli rilevati nel conto economico 

sia quelli imputati direttamente a patrimonio netto. 

Si specifica che la Situazione Patrimoniale e Finanziaria è presentata in base allo schema 

che prevede la distinzione delle attività e delle passività in correnti e non correnti, il Conto 

Economico Complessivo è classificato in base alla natura dei costi, mentre il Rendiconto 

Finanziario è presentato utilizzando il metodo indiretto. 

I dati patrimoniali di raffronto presentati nelle note di commento si riferiscono alla situazione 

al 31 dicembre 2008 al fine di consentire una più agevole comprensione della situazione 

patrimoniale dell’anno, mentre i dati economici, di patrimonio netto e del rendiconto 

finanziario sono raffrontati con i relativi dati del corrispondente periodo dell’esercizio 

precedente. La classificazione, l’ordine e la natura delle voci di bilancio non sono cambiati 

rispetto a quelli adottati per il bilancio annuale. 

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato è presentato in migliaia di Euro e tutti i valori 

sono espressi in migliaia di Euro, tranne quando diversamente indicato. 

 
Area di consolidamento  

L’area di consolidamento include la capogruppo e tutte le società controllate, direttamente ed 
indirettamente, dalla stessa (di seguito anche il “Gruppo”). 
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Per società controllate si intendono tutte le società su cui il Gruppo ha il potere di 
determinare, direttamente o indirettamente, le politiche finanziarie ed operative al fine di 
ottenere i benefici derivanti dalle sue attività. Nel valutare l’esistenza del controllo, si 
prendono in considerazione anche i diritti di voto potenziali effettivamente esercitabili o 
convertibili. 
Non sono incluse nel bilancio consolidato semestrale abbreviato le controllate che svolgono 
attività in forma consortile, che funzionano con il sistema del ribaltamento costi; per tale 
motivo sono state escluse dal consolidamento integrale. 

L’elenco delle società controllate incluse nell’area di consolidamento è il seguente: 

 
Ragione Sociale Sede 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008 
  

Vianini Lavori SpA Roma Capogruppo Capogruppo Capogruppo

Viafin Srl Roma 100% 100% 100%

Vianini Ingegneria SpA Roma 100% 100% 75%

Buccimazza Ind.Work Corp. Liberia 100% 100% 100%

Vianini Thai Ltd Thailandia 100% 100% 100%

So.Fi.Cos Srl Roma 100% 100% 100%

Si.Me Srl Roma 66,44% 66,44% 66,44%

Lav 2004 Srl Roma 100% 100% 100%
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Note illustrative al Bilancio consolidato semestrale abbreviato 
 
 
ATTIVO 

 
ATTIVITA’ NON CORRENTI 
 

1. Attività Immateriali a vita definita 

 
Costo storico Brevetto Totale

01/01/2008 253 253
Incrementi 9 9

Decrementi 0
Variazione perimetro di consolidamento 0

Svalutazioni 0
Riclassifiche (29) (29)

31/12/2008 233 233

01/01/2009 233 233
Incrementi 1 1

Decrementi
Variazione perimetro di consolidamento

Svalutazioni
Riclassifiche 0

30/06/2009 234 234

Ammortamento e perdite durevoli Brevetto Totale
01/01/2008 172 172
Incrementi 42 42

Decrementi 0
Variazione perimetro di consolidamento 0

Riclassifiche (29) (29)
31/12/2008 185 185

01/01/2009 185 185
Incrementi 20 20

Decrementi
Variazione perimetro di consolidamento

Riclassifiche 0
30/06/2009 205 205

Valore netto
01/01/2008 81 81
31/12/2008 48 48
30/06/2009 29 29

 
La vita utile di tali attività è di circa 3 anni. I criteri di ammortamento utilizzati, le vite utili e i 

valori residui sono analizzati ed eventualmente rivisti almeno alla fine di ogni esercizio per 

tener conto di variazioni significative. 
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2. Immobili, impianti e macchinari 
 
 

Costo storico Terreni Fabbricati Impianti e 
Macchinari Altri beni Immobilizzazioni in 

corso Totale
01/01/2008 162 70 911 1.096 0 2.239
Incrementi  1 46  47

Decrementi  (270) (151)  (421)
31/12/2008 162 70 642 991                             -  1.865

   
01/01/2009 162 70 642 991                             -  1.865
Incrementi     22   22

Decrementi     (136)   (136)
30/06/2009 162 70 642 877                             -  1.751

   
   

Ammortamento e perdite 
durevoli  Fabbricati Impianti e 

Macchinari Altri beni  Totale
01/01/2008  0 696 772  1.468
Incrementi  78 127              205 

Decrementi  (219) (92)  (311)
31/12/2008   0 555 807   1.362

   
01/01/2009   0 555 807   1.362
Incrementi    8 43                 51 

Decrementi    (1) (106)   (107)
30/06/2009   0 562 744   1.306

   
Valore netto   

01/01/2008 162 70 215 324                             -  771
31/12/2008 162 70 87 184                             -  503
30/06/2009 162 70 80 133                             -  445

 

La movimentazione degli immobili, impianti e macchinari non evidenzia variazioni di rilievo. 

Per gli ammortamenti del periodo si rimanda alla nota n. 22. Gli ammortamenti sono calcolati 

considerando il logorio tecnico, l’obsolescenza tecnologica e il presunto valore di realizzo. Gli 

immobili, impianti e macchinari non presentano restrizioni in relazione alla titolarità e alla 

proprietà. 

 

3. Investimenti immobiliari 

Gli investimenti immobiliari, pari a 2 milioni di Euro, sono costituiti da un  fabbricato situato in 

località Torrespaccata (RM) e affittato a terzi. L’immobile è iscritto al fair value, determinato in 

base ad una perizia tecnica effettuata da un perito indipendente, con riferimento al mercato 

immobiliare. Quest’ultimo, nel corso del primo semestre 2009, non ha presentato variazioni 

significative tali da rendere necessaria una nuova valutazione del fair value dell’immobile. 

L’immobile non è gravato da garanzie reali. 
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Investimenti immobiliari 01/01/2008 Incrementi/ (decrementi) Rivalutazioni / 
(Svalutazioni) 

31/12/2008 

Investimenti immobiliari 2.000  2.000
Totale 2.000 0                                 -  2.000
     
Investimenti immobiliari 01/01/2009 Incrementi/ (decrementi) Rivalutazioni / 

(Svalutazioni) 
30/06/2009 

Investimenti immobiliari 2.000    2.000
Totale 2.000 0                                 -  2.000

 

4. Partecipazioni valutate al costo 

La voce comprende le partecipazioni in consorzi e società consortili e in altre imprese 

valutate al costo. 

Partecipazioni valutate al costo 01/01/2008 Incrementi/ 
(decrementi) 31/12/2008

Partecipazioni in imprese controllate valutate al costo 195 (7) 188
Partecipazioni in imprese collegate valutate al costo 52.797 6 52.803
Partecipazioni in altre imprese valutate al costo 6.448 (20) 6.428

Totale 59.440 (21) 59.419
 

Partecipazioni valutate al costo 01/01/2009 Incrementi/ 
(decrementi) 30/06/2009

Partecipazioni in imprese controllate valutate al costo 188  188
Partecipazioni in imprese collegate valutate al costo 52.803 (10) 52.793
Partecipazioni in altre imprese valutate al costo 6.428 (2) 6.426

Totale 59.419 (12) 59.407

 
Il dettaglio è il seguente: 

% 
possesso Incrementi % 

possessoPartecipazioni in imprese controllate 
valutate al costo 

 
01/01/2008 (Decrementi) 31/12/2008

Dir.Na. Scarl 91,83 37  37 91,83
Idrogest Scarl in liquidazione 65,00 7 (7) - -
Consorzio del Sinni Scarl 40,96 8  8 40,96
Viasa Scarl in liquidazione 100,00 18  18 100,00
San Benedetto Scarl 54,00 6  6 54,00
Ba.Na. Scarl 80,00 12  12 80,00
Consorzio Vianini Porto Torre 75,00 107  107 75,00
S.E.D.E.C. Sae 100,00 -  - 100,00
Totale  195 0 (7) 188
   

 Incrementi % 
possessoPartecipazioni in imprese controllate 

valutate al costo 
 

01/01/2009 (Decrementi) 30/06/2009

Dir.Na. Scarl 91,83 37  37 91,83
Consorzio del Sinni Scarl 40,96 8  8 40,96
Viasa Scarl in liquidazione 100,00 18  18 100,00
San Benedetto Scarl 54,00 6  6 54,00
Ba.Na. Scarl 80,00 12  12 80,00
Consorzio Vianini Porto Torre 75,00 107  107 75,00
S.E.D.E.C. Sae 100,00 -  - 100,00
Totale  188 0 0 188
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Le partecipazioni in imprese controllate non consolidate riguardano società consortili che 

funzionano con il sistema del “ribaltamento costi”, per tale motivo sono state escluse dal 

consolidamento integrale. 

 

 Incrementi % 
possessoPartecipazioni in imprese collegate 

valutate al costo 
 

01/01/2008 (Decrementi) 31/12/2008

FE.LO.VI. S.c.n.c. in liq. 8                 8          32,50 
SELE Scarl in liquidaz. 10               10          40,00 
FE.LA.RIO. Scarl 17               17          40,00 
SCAT 5 Scarl 8                 8          37,50 
SISTEMA SINNI Scarl in liq. 10               10          31,25 
ANGITOLA Scarl 8                 8          50,00 
SUD EST Scarl 11               11          34,00 
NOVA METRO Scarl in Liq. 12               12          30,00 
CONSORZIO  CO.MA.VI 289             289          28,00 
SUD METRO Scarl 17 (6)              11          23,16 
METROTEC Scarl 11 12              23          46,43 
CONSORZIO VIDIS 6                 6          25,00 
CONS. SALINE JONICHE 5                 5          31,00 
METROSUD SCPA 24               24        23,16 
TOR VERGATA SCARL 589             589          25,51 
 ADD. PONTE BARCA SCARL 11               11          24,33 
METRO C SCARL       51.751        51.751          34,50 
NPF –NUOVO POLO FIERISTICO  SCARL 10               10          25,00 
   
Totale        52.797                  -  6       52.803  
  
  

 Incrementi % 
possessoPartecipazioni in imprese collegate 

valutate al costo 
 

01/01/2009
 

(Decrementi) 30/06/2009
 

FE.LO.VI. S.c.n.c. in liq.                8                   8          32,50 
SELE Scarl in liquidaz.              10                 10          40,00 
FE.LA.RIO. Scarl              17                 17          40,00 
SCAT 5 Scarl                8                   8          37,50 
SISTEMA SINNI Scarl in liq.              10  (10)               -   
ANGITOLA Scarl                8                   8          50,00 
SUD EST Scarl              11                 11          34,00 
NOVA METRO Scarl in Liq.              12                 12          30,00 
CONSORZIO  CO.MA.VI            289               289          28,00 
SUD METRO Scarl              11                 11          23,16 
METROTEC Scarl              23                 23          46,43 
CONSORZIO VIDIS                6                   6          25,00 
CONS. SALINE JONICHE                5                   5          31,00 
METROSUD SCPA              24                 24        23,16 
TOR VERGATA SCARL            589               589          25,51 
 ADD. PONTE BARCA SCARL              11                 11          24,33 
METRO C SCARL       51.751          51.751          34,50 
NPF –NUOVO POLO FIERISTICO  SCARL              10                 10          25,00 
        
Totale        52.803                  -  (10)       52.793  
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Partecipazioni in altre imprese valutate al 
costo  01/01/2008 Incrementi/ 

(decrementi) 31/12/2008 % possesso
CONSORZIO IRICAV UNO 72  72 16,28
IGEI SpA  In Liquidazione 744  744 9,60
IRINA SpA 86  86 14,10
CORINA S.r.l. 116  116 14,10
I.G.I. IST.GRANDI INFRASTRUTTURE 89  89 2,13
CONSORZIO DUEMILACINQUANTA 59  59 18,00
ACQUE BLU ARNO BASSO SPA 1.903  1.903 10,00
METROPOLITANA DI NAPOLI 958  958 18,12
RIVIERA SCARL - 8 8 16,86
PARTED 1982 SpA 2.250  2.250 10,10
SOCIETA' CONSORTILI MINORI 171 (28) 143 

Totale  6.448 (20) 6.428 
  
  

Partecipazioni in altre imprese valutate al 
costo  01/01/2009 Incrementi/ 

(decrementi) 30/06/2009 % possesso

CONSORZIO IRICAV UNO 72  72 16,28
IGEI SpA  In Liquidazione 744  744 9,60
IRINA SpA 86  86 14,10
CORINA S.r.l. 116  116 14,10
I.G.I. IST.GRANDI INFRASTRUTTURE 89  89 2,13
CONSORZIO DUEMILACINQUANTA 59  59 18,00
ACQUE BLU ARNO BASSO SpA 1.903  1.903 10,00
METROPOLITANA DI NAPOLI 958  958 18,12
RIVIERA SCARL 8  8 16,86
PARTED 1982 SpA 2.250  2.250 10,10
SOCIETA' CONSORTILI MINORI 143 (2) 141 

Totale  6.428 (2) 6.426 

 

5. Partecipazioni in imprese valutate al Patrimonio netto 
 
 
  01/01/2008 Acquisizioni Incrementi / (decrementi) 

a Conto economico 
Altri 

movimenti 
31/12/2008

Cementir  Holding SpA 264.816 16.701 (29.765) 251.752
Eurostazioni SpA 49.240 1.950 465 51.655
J.V. Lam Ta Khong 12 (2) 294 304
Acqua Campania SpA 4.713 908 (822) 4.799
Rofin 2008 S.r.l. - 2 (7.679) 7.677 -
Totale 318.781 2 11.878 (22.151) 308.510
  
  
  01/01/2009 Acquisizioni Incrementi / (decrementi) 

a Conto economico 
Altri 

movimenti 30/06/2009

Cementir  Holding SpA 251.752 2.444 (3.715)     250.481 
Eurostazioni SpA 51.655 3.075 (1.480)       53.250 
J.V. Lam Ta Khong 304 (1) (15)            288 
Acqua Campania SpA 4.799 189 (822)         4.166 
Rofin 2008 S.r.l. - (6.681) 6.700              19 
Totale 308.510 - (974) 668     308.204 
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Il valore delle partecipazioni ad equity è essenzialmente comprende la valutazione ad equity 

della collegata Cementir Holding SpA. Il fair value della partecipazione in Cementir Holding 

SpA sulla base delle quotazioni di Borsa alla data di riferimento è pari a circa 110 milioni di 

Euro. 

La collegata Rofin 2008 Srl, che ha registrato nel corso del primo semestre 2009 una 

minusvalenza di 30,8 milioni di Euro sulla cessione delle azioni Assicurazioni Generali SpA, 

apporta un effetto negativo di circa 6,7 milioni di Euro, coperto tramite rinuncia parziale del 

credito per finanziamento soci che la Capogruppo vanta nei confronti della stessa Rofin 2008 

Srl. 

Il valore delle partecipazioni valutate ad equity comprende le differenze di consolidamento 

emerse in sede di acquisizione delle partecipazioni. Tali differenze di consolidamento sono 

da considerarsi avviamenti e non sono oggetto di ammortamento ma sottoposte annualmente 

a verifiche per determinare l’esistenza di eventuali riduzioni di valore.  

Il dettaglio dei principali avviamenti è riportato nella tabella seguente: 

 

 
 30/06/2009 31/12/2008
Cementir Holding  SpA            229             229 
Cimentas AS       27.323        27.323 
Aalborg portland A/S       54.574        54.574 
Totale Gruppo Cementir H. 

82.126 82.126
   
Grandi Stazioni SpA       35.967        35.967 
   
Acqua Campania SpA         2.333          2.333 
   

Totale 120.426 120.426

 
In assenza di elementi che indichino l’esistenza di perdite di valore delle Cash Generating 
Units a cui sono attribuiti i valori degli avviamenti, il Gruppo non ha effettuato nel semestre la 
stima del valore recuperabile, che verrà rivista in sede di redazione del bilancio consolidato 
annuale. 
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6. Partecipazioni e titoli non correnti 
 
Partecipazioni  altre imprese  
disponibili per la vendita 

01/01/2008 Incrementi Aumenti di 
Capitale 

Decrementi Rivalutazioni 
/ Svalutazioni

31/12/2008 

Banca Monte dei Paschi di Siena  
S.p.A. - 50.566 (30.427) 3.692 23.831
ACEA S.p.A. 59.054 37.334 (11.947) (19.558) 64.883
Assicurazioni Generali S.p.A. 29.339 (29.339) 
Altre minori - 16  16
Totale 59.054 117.255 - (71.713) (15.866) 88.730
   
Partecipazioni  altre imprese  
disponibili per la vendita 

01/01/2009 Incrementi Aumenti di 
Capitale

Decrementi Rivalutazioni 
/ Svalutazioni

30/06/2009

Banca Monte dei Paschi di Siena  
S.p.A. 23.831 2.438  (5.988) 20.281
ACEA S.p.A. 64.883 8.608  (5.709) 67.782
Assicurazioni Generali S.p.A. - 19.572 943  3.181 23.696
Altre minori 16  16
Totale 88.730 30.618 943 - (8.516) 111.775
 

Gli Incrementi del semestre sono stati i seguenti: 

• n. 1.600.000 azioni Assicurazioni Generali SpA per un importo pari a 20,5 milioni di 

Euro; 

• n.1.065.920 azioni ACEA SpA per un importo pari a 8,6 milioni di Euro; 

• n. 2.000.000 azioni Banca Monte Paschi di Siena SpA per un importo pari a 2,4 

milioni di Euro. 

 La valutazione ai valori di Borsa al 30 giugno 2009 delle partecipazioni in Acea SpA,  Banca 

Monte dei Paschi di Siena SpA e Assicurazioni Generali SpA comporta un decremento pari a 

8,5 milioni di Euro. 

 
Partecipazioni  altre imprese  
disponibili per la vendita 

01/01/2008 Incrementi Decrementi Variazione di 
perimetro 

31/12/2008 

ACEA SpA 4.150.000 3.484.080 (900.000)  6.734.080
Assicurazioni Generali SpA - 1.300.000 (1.300.000)                      -  
Banca Monte dei Paschi di Siena  SpA                      -  30.620.000 (15.000.000)        15.620.000 
      
  01/01/2009 Incrementi Decrementi Variazione di 

perimetro 
30/06/2009 

ACEA SpA 6.734.080 1.065.920     7.800.000
Banca Monte dei Paschi di Siena  SpA 15.620.000 2.000.000     17.620.000
Assicurazioni Generali SpA                      -  1.600.000            1.600.000 

 

7. Attività finanziarie non correnti 

La voce, pari a 69 mila Euro, è costituita interamente da crediti verso altri per depositi 

cauzionali con scadenza inferiore ai cinque esercizi. 
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8. Imposte  

I crediti per imposte differite attive (9,2 milioni di Euro) sono principalmente dovuti 

all’iscrizione di imposte attive sulle differenze temporanee tra valori contabili e i 

corrispondenti valori fiscalmente rilevanti, in gran parte relative ai maggiori accantonamenti 

per rischi.  

Il debito per imposte differite passive (4,1 milioni di Euro) è costituito principalmente da 

imposte differite accertate in relazione alla futura deducibilità fiscale delle plusvalenze. 

 

in migliaia di Euro  01/01/2009 Accantonamenti Utilizzi Altre 
variazioni 

Variazioni 
aliquota 30/06/2009

Imposte anticipate sul reddito          7.702             57 (85) 1.533           9.207 
Totale           7.702             57 (85) 1.533               -          9.207 
   
Imposte differite sul reddito          5.025 26 (918) 36           4.169 
Totale          5.025             26 (918) 36               -          4.169 

 
Nel passivo dello Stato Patrimoniale è compreso il Debito per imposte correnti (2,9 milioni di 

euro) costituito principalmente dal debito per imposta sostitutiva.  

La Vianini Lavori SpA e le controllate Viafin Srl, Lav 2004 Srl, Soficos Srl e Vianini 

Ingegneria SpA hanno aderito per il triennio 2009, 2010, 2011 al consolidato fiscale della 

Caltagirone SpA. 

 
Le imposte sul reddito del periodo sono così composte: 
 
 30/06/2009 30/06/2008
IRES 2.028 12.702
IRAP 388 362
Provento/ (Onere) da consolidato fiscale 104               -  
Imposte esercizi precedenti (15) 1
Imposte correnti 2.505 13.065
Imposte differite 29 (18.571)
Imposte anticipate (893) (2.186)
Totale imposte 1.641 (7.692)
   
   
IRES corrente e differite 1.347 (5.217)
IRAP corrente e differita 294 (2.475)
Totale 1.641 (7.692)
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ATTIVITA’ CORRENTI 

9. Rimanenze e Lavori in corso 

La voce, pari a 31,6 milioni di Euro, è interamente costituita da “Lavori in corso su 

ordinazione” relativi alla Capogruppo Vianini Lavori SpA. Tale importo riflette la valutazione 

delle opere eseguite nel periodo intercorrente tra l’ultimo stato di avanzamento lavori 

certificato dagli Enti appaltanti e la data di fine periodo. In particolare riguardano le attività di 

realizzazione della Linea C della Metropolitana di Roma, dell’Università ed altre opere in 

Roma Tor Vergata, della Terza Corsia del Grande Raccordo Anulare di Roma e della 

Metropolitana di Napoli. 

10. Crediti commerciali 

La voce è così composta: 

 
  30/06/2009 31/12/2008

Crediti verso clienti        16.512        18.388 
Crediti verso società correlate          6.375          7.302 
Fondo svalutazione crediti verso clienti (1.132) (1.132)
Crediti verso imprese consortili Controllate 237 858
Crediti verso imprese consortili Collegate 50.602 7.670
Crediti verso imprese  Collegate 201 208
Crediti verso imprese consortili del Gruppo 12.599 6.349
Crediti verso imprese del Gruppo 214 151
Crediti verso imprese controllanti 5 5
Anticipi a fornitori 107 107
Totale crediti commerciali 85.720 39.906
    
Crediti verso clienti > 12 mesi          2.054          1.835 
    
Totale crediti commerciali 87.774 41.741
 

I “Crediti verso clienti” sono rappresentati in prevalenza da posizioni nei confronti di enti 

appaltanti per stati di avanzamento lavori emessi e fatturati per circa 16 milioni di Euro e da 

fatturare per 229 mila Euro. 

La parte dei “Crediti verso clienti” esigibili oltre l'esercizio successivo è pari a 2,05 milioni di 

Euro (1,8 milioni di Euro al 31 dicembre 2008), è relativa a ritenute a garanzia operate dai 

Committenti, in aderenza a clausole contrattuali, sui lavori in corso di esecuzione. 

Non esistono crediti con esigibilità oltre il quinto esercizio. 

I crediti risultano al netto dei fondi svalutazione interessi di mora per 1,1 milioni di Euro e  

fondo svalutazione crediti per 15 mila Euro. 



 

Relazione finanziaria semestrale   Vianini Lavori SpA 

 

32

I crediti verso imprese consortili collegate sono di natura commerciale ed i maggiori importi 

sono vantati dalla Capogruppo nei confronti della Metro C ScpA (46,8 milioni di Euro), NPF - 

Nuovo Polo Fieristico Scarl (1,6 milioni di Euro) e MN6 Scarl (1,6 milioni di Euro). 

L’incremento rispetto al 31 dicembre 2008 è sostanzialmente attribuibile ai crediti nei 

confronti della Metro C ScpA. 

I crediti verso imprese consortili del Gruppo sono riconducibili a rapporti di natura 

commerciale, principalmente verso il Consorzio Tradeciv (5,1 milioni di Euro) e del Consorzio 

Iricav Uno (3,9 milioni di Euro). 

I crediti verso società correlate sono principalmente nei confronti di Fabrica Immobiliare Sgr 

per i lavori di edilizia residenziale svolta dalla Capogruppo   

11. Attività finanziarie correnti 

La voce è così composta: 
  30/06/2009 31/12/2008

Attività finanziarie verso controllanti                 1                 1 
Attività finanziarie verso collegate          6.970        29.282 
Attività finanziarie verso altre imprese del gruppo        28.953        29.168 
Attività finanziarie verso società consortili          2.176          2.167 
Attività finanziarie verso correlate                 6                 6 
Crediti per interessi anticipati             112             296 
Totale attività finanziarie correnti 38.218 60.920

 
La voce è costituita principalmente dalla quota di pertinenza del Gruppo di un finanziamento 

soci erogato alla società Parted 1982 SpA, appartenente al Gruppo Caltagirone, per 28,9 

milioni di Euro e alla collegata Rofin 2008 Srl per 5,4 milioni di Euro. 

12. Altre attività correnti 

La voce è così composta: 

 
 30/06/2009 31/12/2008

Crediti per IVA 218 110
Crediti verso altri          1.958          2.288 
Crediti verso Collegate 342 342
Crediti verso altre imprese del Gruppo             771             276 
 Crediti verso la controllante              534             213 
 Risconti attivi               328             320 
Totale altre attività correnti 4.151 3.549
 

I Crediti verso altri includono i crediti della ex Filiale Tunisia (314 mila Euro), che sono 

sostanzialmente corrispondenti agli ammontari iscritti nella voce Altre passività correnti, ed i 

crediti verso il fallimento Sageco Srl (599 mila Euro) a seguito della esclusione della stessa 
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dal Raggruppamento di Imprese costituito per la realizzazione dell’acquedotto di S. Leonardo 

Ovest a Palermo. Per il recupero di tale credito è stata attivata l’escussione di una 

fideiussione assicurativa. 

I crediti verso controllante derivano dall’adesione al consolidato fiscale di cui la Caltagirone 

Spa è consolidante e dalla procedura di consolidamento dell’IVA sempre nei confronti della 

Caltagirone SpA. 

I risconti attivi sono relativi a quote di costi di competenza dell’esercizio successivo per 
canoni di locazione (306 mila Euro) ed altri (21 mila Euro). 
Non esistono crediti con esigibilità superiore all’esercizio. 
 

13. Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 

La voce è così composta: 

 
  30/06/2009 31/12/2008

Depositi bancari e postali      126.114      118.815 
Denaro e valori in cassa               11               11 
Totale disponibilità liquide e mezzi equivalenti      126.125      118.826 
 

La variazione delle disponibilità liquide al 30 giugno 2009 è stata determinata dalla 

restituzione parziale del credito dalla collegata Rofin 2008 per 17 milioni di Euro, dalla 

distribuzione di dividendi per 4,4 milioni di Euro, dall’acquisto di azioni quotate per 30,6 

milioni di Euro al netto del flusso di cassa di circa 25,3 milioni di Euro. 
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PASSIVO 

 

14. Patrimonio Netto 

 
 
Riconciliazione dei movimenti di capitale e riserve 

Per le movimentazioni intervenute nel Patrimonio Netto Consolidato si rinvia agli schemi 

presentati nei Prospetti.  

Le movimentazioni intervenute nei conti di Patrimonio Netto derivano dalla contabilizzazione 

di proventi e oneri imputati a patrimonio netto in seguito all’applicazione dei  principi contabili 

internazionali e dall’attuazione delle deliberazioni assembleari del 21 aprile 2008. 

 
Capitale sociale  
Il capitale sociale al 30 giugno 2009 è quello della Capogruppo Vianini Lavori SpA, 

interamente sottoscritto e versato, costituito da n. 43.797.507 azioni da 1 Euro ciascuna. 

 
Altre Riserve 
Le Altre Riserve comprendono la riserva legale della Capogruppo per 8,8 milioni di Euro 

costituita ai sensi dell’art. 2430 del Codice Civile. Nella voce è compresa anche la riserva 

straordinaria costituita a norma dello Statuto per 292,8 milioni di Euro e la riserva 

sovraprezzo azioni per 39,5 milioni di Euro.  

Le altre riserve includono la riserva di fair value, negativa per 18,9 milioni di Euro, che 

comprende tutte le variazioni nette nella valutazione al valore di mercato delle partecipazioni 

in altre imprese destinate alla vendita fino a quando tali partecipazioni resteranno iscritte. 

Tale riserva è iscritta al netto dell’effetto fiscale determinato sulla base della previsione delle 

imposte da assolvere secondo la normativa vigente. 

Inoltre la riserva IAS (1,2 milioni di Euro) riflette tutti gli effetti della prima applicazione dei 

principi IFRS IAS. 
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Dettaglio Altre Riserve 30/06/2009 31/12/2008 
Riserva Legale 8.759 8.759
Riserva Straordinaria 292.756 292.756
Riserva Sovrapprezzo Azioni 39.545 39.545
Riserva da rivalutazione 547 547
Plusvalenza azioni proprie al netto effetto fiscale 6.892 6.892
Riserva FV al netto dell'effetto fiscale (18.896) (11.877)
Riserva IAS 19 (40) (40)
Riserva FTA 1.197 1.197
Utili a nuovo 173.041 149.488
 503.801 487.267

 

 

PASSIVITA’ E FONDI  
 

15. Personale 

 

Fondi per benefici ai dipendenti 
Il Fondo Trattamento Fine Rapporto rappresenta la passività relativa ai benefici riconosciuti ai 

dipendenti ed erogati in coincidenza o successivamente alla cessazione del rapporto di 

lavoro. Tale passività rientra nei cosiddetti piani a benefici definiti e pertanto è determinata 

applicando la metodologia attuariale. 

Nel primo semestre 2009 la movimentazione del TFR è la seguente: 

 
In migliaia di Euro 30/06/2009 31/12/2008
    
Passività netta al 1 gennaio  1.139 1.185
Costo corrente dell’esercizio (Service Costs) 4 44
Rivalutazione (Interest Cost) 6 39
(Utili)/Perdite attuariali                  - 33
(Prestazioni pagate) (147) (162)
Passività netta a fine periodo          1.002          1.139 

 

 
Costi del  personale 
 
 30/06/2009 30/06/2008
Salari e stipendi          1.592          1.540 
Oneri sociali             522             531 
Accantonamento per TFR                                                      4                 3 
Accantonamento fondo prev. complementare                          574               96 
Altri costi             748             419 
Totale costi del personale          3.440          2.589 
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Per una più precisa valutazione della incidenza del costo relativo al personale dipendente, 
occorre considerare che gli oneri relativi sostenuti dalle Società operative già richiamate e 
funzionanti con il cosiddetto sistema "a ribaltamento costi" confluiscono  nei costi per servizi. 
 
 
Forza lavoro 
 
  30.06.2009 31.12.2008 Media 

30.06.2009
Media 
2008 

Dirigenti 22 22 21 22
Impiegati e quadri 116 113 117 113
Operai 102 91 102 91
Totale 240 226 240 226
 
I dati sono comprensivi del personale in forza presso le società consortili e i consorzi 

funzionanti a ribaltamento di costi per la quota di pertinenza del Gruppo. 

 

16. Fondi per rischi e oneri 

 
 Rischi su lavori in corso Rischi per contenziosi Altri Rischi  Totale 
Saldo al 1 gennaio 2008 3.270 17.158 6.775 27.203
Accantonamenti   11 11
Utilizzo  (5.383) (223) (5.606)
Saldo al 31 dicembre 2008 3.270 11.775 6.563 21.608
Di cui:     
Quota corrente  9.500  9.500
Quota non corrente 3.270 2.275 6.563 12.108
Totale 3.270 11.775 6.563 21.608
     
Saldo al 1 gennaio 2009 3.270 11.775 6.563 21.608
Accantonamenti       0
Utilizzo       0
Saldo al 30 giugno 2009 3.270 11.775 6.563 21.608
Di cui:     
Quota corrente   9.500   9.500
Quota non corrente 3.270 2.275 6.563 12.108
Totale 3.270 11.775 6.563 21.608

 

Il fondo corrente relativo ai rischi per contenziosi, pari a 9,5 milioni di Euro, è collegato al 

rischio connesso al ricorso presentato dalla controparte per un credito incassato dalla 

controllata Viafin Srl nel 2005 a seguito di un decreto ingiuntivo per un valore complessivo di 

18,2 milioni Euro.   
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I fondi per rischi su lavori in corso sono relativi ad accantonamenti specifici effettuati dalla 

Capogruppo Vianini Lavori SpA in relazione ai lavori in corso o ultimati ma non ancora 

collaudati dagli Enti Appaltanti. 

I fondi per altri rischi sono relativi a oneri potenziali connessi ad impegni contrattuali assunti 

in sede di cessione dei fabbricati avvenuta nell’esercizio 2006. 

  

17. Altre passività correnti e non correnti 

 
In migliaia di Euro 30/06/2009 31/12/2008
    
Altri Debiti non correnti    
Altri Debiti             161          3.106 
Risconti passivi          7.080          8.954 
Totale          7.241        12.060 
   
Altri Debiti correnti 30/06/2009 31/12/2008
Debiti verso istituti previdenziali               73             245 
Debiti verso il personale             571             290 
Debiti verso imprese collegate        39.136        39.138 
Debiti verso imprese del gruppo             662             551 
Debiti verso altri        32.114        18.904 
Ratei passivi                 1                 1 
Risconti passivi             152             137 
Totale        72.709        59.266 

 
Il valore dei risconti passivi non correnti è riferibile ai corrispettivi incassati a fronte della 
risoluzione in corso d’opera di riserve presentate per i maggiori oneri sostenuti per la 
esecuzione della linea Alta Velocità–Roma/Napoli, relativi al prolungamento dei tempi 
contrattuali, sostanzialmente riguardanti lo svolgimento di attività comuni svolte direttamente 
dal Consorzio, che provvederà al ribaltamento dei relativi margini, con effetto sul Conto 
economico del Gruppo. Dal momento che non è possibile determinare in modo attendibile le 
modalità temporali secondo le quali verranno sostenuti gli oneri per l’esecuzione delle attività 
comuni, non si procede all’attualizzazione del risconto. 
 
I debiti correnti verso imprese collegate sono costituiti principalmente dal debito nei confronti 

della Metro C ScpA per i decimi residui da versare a seguito della sottoscrizione del relativo 

capitale sociale (38,81 milioni di Euro). 

Nella voce "Debiti verso altri" sono compresi gli incassi operati dalla Capogruppo nella sua 

qualità di mandataria dei Raggruppamenti Temporanei di Imprese cui partecipa, in corso di 

trasferimento alla data del 30 giugno 2009 (25,9 milioni di Euro).  
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18. Debiti commerciali 

 
In migliaia di Euro 30/06/2009 31/12/2008
    
Debiti verso fornitori        13.890        18.903 
Debiti verso fornitori correlate          2.182               44 
Debiti verso consortili controllate          2.211          2.801 
Debiti verso consortili collegate        71.902        16.014 
Debiti verso società collegate               10               60 
Debiti verso altre imprese gruppo               66               46 
Debiti verso altre imprese consortili        18.821        14.722 
Acconti          2.469          2.171 
Totale      111.551        54.761 
   
Quota corrente      106.336        50.096 
Quota non corrente          5.215          4.665 
Totale      111.551        54.761 
   

 
I “Debiti verso fornitori” sono riferiti principalmente a fatture per servizi in subappalto e 
includono 1,93 milioni di Euro di ritenute a garanzia e 5,03 milioni di Euro di fatture da 
ricevere per servizi resi. 
I “Debiti verso consortili controllate” sono rappresentativi di rapporti commerciali intrattenuti a 
normali condizioni di mercato con consorzi e società consortili costituite per l’esecuzione 
unitaria delle commesse acquisite in Raggruppamenti Temporanei di Imprese; esse non 
sono incluse nell’area di consolidamento in quanto funzionanti con il metodo del 
“ribaltamento dei costi”. I debiti sono composti quasi esclusivamente dal saldo verso San 
Benedetto Scarl (2 milioni di Euro). 
I “Debiti verso consortili collegate” rappresentano in gran parte debiti commerciali verso 
consorzi e società consortili nei quali la partecipazione non è di controllo, nonché debiti 
commerciali nei confronti di società collegate valutate con il metodo del Patrimonio netto. Le 
maggiori esposizioni sono nei confronti delle società consortili Metro C Scpa (61,1 milioni di 
Euro), Tor Vergata Scarl (6,0 milioni di Euro) e Sudmetro Scarl (3,3 milioni di Euro). 
L’incremento rispetto al 31 dicembre 2008 è sostanzialmente attribuibile ai debiti nei 
confronti della Metro C ScpA. 
I “Debiti verso altre imprese consortili” sono relativi principalmente a rapporti commerciali 
correnti con consorzi e società consortili, in particolare il Consorzio Iricav Uno per 8,4 milioni 
di Euro, Società Passante Torino per 5,8 milioni di Euro e il Consorzio Pantano per 1,9 
milioni di Euro. 
A garanzia delle anticipazioni sono state rilasciate fideiussioni bancarie ed assicurative.  
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19. Passività finanziarie 

 
In migliaia di Euro 30/06/2009 31/12/2008
    
Debiti finanziari non correnti    
Debiti verso soci per finanziamenti                  -                        - 
                 -                         -   
Debiti finanziari correnti    
Debiti verso banche              274                    332 
Debiti finanziari verso imprese del 
gruppo 

            624                    362 

Altri debiti finanziari             590                    599 
           1.488                 1.293 

 

I debiti verso banche rappresentano l’esposizione a fine periodo nei confronti del sistema 

bancario, anche con ricorso a finanziamenti a breve termine, per far fronte alle temporanee 

necessità per le attività operative. 
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 

20. Ricavi operativi 

  1°sem 2009 1° sem 2008
Ricavi delle vendite e delle prestazioni        86.020        85.930 
Variazione delle rimanenze lavori in corso su 
ordinazione 

7.622 (1.344)

Altri ricavi  e proventi 4.823 6.326
Totale ricavi delle vendite e delle prestazioni di 
servizi 

       98.465        90.912 

 

Nei Ricavi operativi sono comprese prestazioni effettuate nei confronti di imprese correlate 

per 6,2  milioni di Euro per l’esecuzione di lavori di edilizia residenziale. 

21. Costi operativi 

 
 1°sem 2009 1° sem 2008
Costi  per  materie prime 603 4.383
Ribaltamento costi società consortili 76.792 44.418
Subappalti e prestazioni diverse  1.828 10.228
Consulenze 535 647
Altri costi 8.542 19.259
Totale costi per  servizi 87.697 74.552
Canoni di locazione 2.243 2.218
Totale costi per  godimento beni di terzi 2.243 2.218
Imposte indirette 5 5
Oneri diversi di gestione terzi 570 2.576
Altri  12 11
Totale altri costi 587 2.592
Totale altri costi operativi 90.527 79.362
 

Relativamente alla voce “Costi per servizi” è opportuno  precisare che tale posta comprende 

anche le quote di competenza della Società per prestazioni rese da Società operative 

costituite per la esecuzione unitaria di opere, acquisite nell'ambito di associazioni 

temporanee di imprese, per un ammontare complessivo di 76,8 milioni di Euro in 

rappresentanza dei seguenti valori: 

 
 30/06/2009 30/06/2008 
Lavoro dipendente 4.611         3.145  
Materiali 7.109         5.924  
Prestazioni di terzi 62.694       33.352  
Spese diverse 1.487         1.432  
Oneri finanziari (15)              80  
Ammortamenti 906 485
Totale 76.792 44.418
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I costi operativi includono altresì prestazioni di servizi resi da società correlate per 6,1 

milioni di Euro e il canone di locazione della Sede per Euro 353 mila, sempre addebitato da 

una società correlata. 

22. Ammortamenti, svalutazioni ed accantonamenti 

  1° sem 
2009 

1° sem 
2008 

Ammortamenti Attività Immateriali 20 20
Ammortamenti Attività Materiali 51 116
Accantonamenti per rischi e oneri                  - (4)
Totale ammortamenti, svalutazioni ed 
accantonamenti 

              71             132 

 
23. Gestione finanziaria 
   1° sem 

2009 
1° sem 
2008 

Dividendi 6.953 2.015
Interessi attivi su depositi bancari 967 4.136
Interessi attivi altri 3 13
Utili su cambio  5 21
Altri proventi finanziari 6 -
Totale proventi finanziari 7.934 6.185
Minusvalenza su cessione partecipazioni - 1.275
Interessi passivi su debiti verso banche 13 62
Interessi passivi gruppo 82 472
Interessi passivi su TFR 6 45
Commissioni e spese bancarie 251 272
Perdita su cambi - 1
Altri 97 16
Totale oneri finanziari 449 2.143
 
Totale Gestione Finanziaria 7.485 4.042
 
Nei proventi finanziari sono compresi dividendi per 5,1 milioni di Euro percepiti sulle azioni 

Acea  SpA , 1,2 milioni di Euro percepiti sulle azioni Assicurazioni Generali SpA e 204 mila 

Euro percepiti sulle azioni Monte dei Paschi di Siena SpA.  

 
 
24. Utile per azione 

L’utile base per azione è calcolato dividendo l’utile netto del periodo attribuibile al Gruppo per 

il numero medio ponderato delle azioni ordinarie in circolazione durante l’esercizio (al netto 

delle azioni proprie). 
In migliaia di Euro 1° sem 2009 1° sem 2008 
    
Risultato netto 8.694 29.468
N° medio ponderato di azioni ordinarie in circolazione 
(000) 43.798 43.798

Utile base per azione  (Euro per 1 azione) 0,20 0,67
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L’utile diluito per azione coincide con l’utile base in quanto sono presenti nel capitale sociale 

della Vianini Lavori SpA solo azioni ordinarie.  

 

25. Informazioni per settore di attività  

In applicazione dello IFRS8, di seguito vengono riportati gli schemi relativi all’informativa di 

settore di attività. Il gruppo Vianini Industria adotta la suddivisione per settore di attività, 

definito come una parte del Gruppo distintamente identificabile, che fornisce un insieme di 

prodotti e servizi  collegati ed è soggetta a rischi e benefici diversi da quelli di altri settori di 

attività del Gruppo. Tale suddivisione viene utilizzata dalla Direzione Aziendale per effettuare 

l’analisi dell’andamento delle attività e per la gestione specifica dei rischi collegati a ciascun 

settore. 

 

In migliaia di euro Costruzioni Altre attività Scritture
Consolidato ante 

eliminazioni di 
settore 

Eliminazioni 
intrasettoriali Consolidato

30/06/2008    
Ricavi di settore da terzi   

90.901                   11 (1)                         90.911              90.911 

Ricavi intrasettoriali   
4                                   4  (4) 

Ricavi di settore   
90.905                   11 (1) 90.915 (4) 90.911

Risultato di settore 
(MOL) 4.643 (64) 4.579  4.579
Ammortamenti, 
Svalutazioni e 
accantonamenti  

  
132  132  132

Risultato Operativo   
4.511  (64)               -                            4.447                    -  4.447

Risultato della gestione 
finanziaria    4.042

Risultato netto 
valutazione delle 
partecipazioni ad equity 

           10.872 2.415 13.287  13.287

Risultato ante imposte    21.776
Imposte    (7.692)
Risultato del periodo    29.468
    

 Costruzioni Altre attività Scritture
Consolidato ante 

eliminazioni di 
settore 

Eliminazioni 
intrasettoriali Consolidato

Attività di settore    
392.946          378.157 11.138 782.241  782.241

Passività di settore   
192.199            16.106 2.263 210.568  210.568

Partecipazioni valutate al 
Patrimonio netto          184.795  

127.139 311.934  311.934

Investimenti in attività 
materiali e immateriali 

  
27  232 259  259
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In migliaia di euro Costruzioni Altre attività Scritture
Consolidato ante 

eliminazioni di 
settore 

Eliminazioni 
intrasettoriali Consolidato

30/06/2009    
Ricavi di settore da terzi   

98.465                            98.465               98.465 

Ricavi intrasettoriali   
3   1                                  4  (4)  

Ricavi di settore   
98.468                    -  1 98.469 (4) 98.465

Risultato di settore 3.942 (47)  3.895   3.895
Ammortamenti, 
Svalutazioni e 
accantonamenti  

  
71    71   71

Risultato Operativo   
3.871  

-  
47               -                            3.824                    -               3.824 

Risultato della gestione 
finanziaria         7.485

Risultato netto 
valutazione delle 
partecipazioni ad equity 

              2.560 (3.534) (974)   (974)

Risultato ante imposte         10.335
Imposte         1.641
Risultato del periodo         8.694
          
          
          

 Costruzioni Altre attività Scritture
Consolidato ante 

eliminazioni di 
settore 

Eliminazioni 
intrasettoriali Consolidato

Attività di settore    
358.031          415.128 5.804 778.963   778.963

Passività di settore   
212.325            10.674 (328) 222.671   222.671

Partecipazioni valutate al 
Patrimonio netto           186.583  

121.621 308.204   308.204

Investimenti in attività 
materiali e immateriali 

  
23   (6) 17   17

 
 

26. Transazioni con parti correlate 

 

Le operazioni poste in essere dalle società del Gruppo con parti correlate ivi incluse le 

operazioni intragruppo, rientrano generalmente nella gestione ordinaria e sono regolate a 

condizioni di mercato. Non si rilevano operazioni di carattere atipico o inusuale, estranee alla 

normale gestione dell’impresa. In caso contrario verrebbe fornita ampia descrizione di tali 

operazioni atipiche nel presente paragrafo. 

Le società del Gruppo Vianini Lavori hanno inoltre rapporti con società appartenenti al 

Gruppo Caltagirone e con società sotto comune controllo. Tutte le operazioni con i soggetti 

correlati sono effettuate a normali condizioni di mercato. Di seguito si riportano i rapporti 

maggiormente significativi (superiori a 200 mila Euro): 
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In migliaia di Euro Crediti 
Commerciali

Crediti 
Finanziari

Crediti 
altri

Debiti 
commerciali 

Debiti 
finanziari

Altri 
debiti

Caltagirone SpA 533  
Fabrica Immobiliare SGR  6.127  
Parted 1982 SpA 28.954  
Torreblanca del Sol SA 316  
Acque blù arno basso SpA 452  
Costedil Srl 2.136 
Eurostazioni SpA 1.460  
Rofin 2008 Srl 5.430  
Vasco raggruppamento 308  308
Consorzio Comavi 392 579 
Tor Vergata Scarl 947 5.962 
Pantano Scarl 1.879 
Tradeciv Scarl 5.087  
Nuovo Polo Fieristico 1.558  
Consorzio Iricav Uno 3.948 687 8.393 
Metro C Scarl 46.789 61.066 38.813
San Benedetto Scarl 300 1.996 
MN6 Scarl 1.576 255 
Adduttore Ponte Barca Scarl 254 
Sudmetro Scarl 3.304 
Società Passante Torino Scarl 1.312 5.788 
Riviera Scarl 2.276 
Dir.Na Scarl 611  
Consorzio CPR 3 252  
Corina  590
Totale 68.036 37.394 1.609 93.888 590 39.121
Incidenza percentuale sulla 
relativa voce di bilancio 78% 98% 39% 84% 40% 54%

 
In migliaia di Euro Ricavi Operativi Costi 

Operativi 
Proventi 
Finanziari 

Società Passante Torino Scarl 7.199
Nuovo Polo Fieristico Scarl 500
Consorzio Tradeciv 1.572
Consorzio Iricav Uno 5.198 4.617
Fabrica Immobiliare Sgr 6.247
Tor Vergata Scarl 974 9.727
Sudmetro Scarl 5.762 3.820
Metro C Scarl 40.978 46.172
MN6 Scarl 1.516 466
Costedil S.r.l. 6.079
Pantano Scarl 481 1.069
San Benedetto Scarl 1.472
Riviera Scarl 1.495
UGI SpA 353
Acque Blu Arno Basso SpA 452
Totale        62.728        82.969             452 
Incidenza percentuale sulla 
relativa voce di bilancio 64% 88% 6%

 

Per quanto riguarda i rapporti patrimoniali al 30 giugno 2009 si evidenzia che i crediti 

commerciali nei confronti di Fabrica Immobiliare Sgr sono relativi a lavori di edilizia abitativa 

eseguiti dalla Capogruppo. 

Il crediti finanziari verso Parted 1982 SpA e Rofin 2008 Srl sono relativi alla quota di 

pertinenza del Gruppo di finanziamenti soci. 
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I Crediti verso società consortili sono rappresentativi di crediti nei confronti di consorzi e 

società consortili che funzionano con il sistema “a ribaltamento costi” e sono di natura 

commerciale. 

I debiti verso società consortili e consorzi sono rappresentativi di rapporti commerciali 

intrattenuti a normali condizioni di mercato con consorzi e società consortili costituite per 

l’esecuzione unitaria delle commesse acquisite in Raggruppamenti Temporanei di Imprese. 

Negli altri debiti è compreso il debito per decimi da versare per la sottoscrizione del capitale 

sociale di Metro C ScpA. 

Ulteriori rapporti esistenti sono di entità non significativa. 

I rapporti economici di rilievo intervenuti nell’esercizio tra il Gruppo e le Imprese oggetto del 

presente paragrafo sono i seguenti: 

- nei ricavi operativi sono comprese prestazioni effettuate per 40,9 milioni di Euro 

nei confronti di Metro C ScpA per i lavori di costruzione della linea C della 

Metropolitana di Roma e per 6,2 milioni di Euro nei confronti di Fabrica 

Immobiliare Sgr per esecuzione di lavori di edilizia residenziale; 

- nei costi operativi sono comprese prestazioni effettuate per 6,1 milioni di Euro nei 

confronti di Costedil Srl, per esecuzione di lavori di edilizia residenziale. 

 Ulteriori rapporti esistenti sono di entità non significativa. 

 

 

27. Posizione finanziaria netta 

 
 30/06/2009 30/06/2008 
    
A. Cassa 11 9 
B. Depositi bancari 126.115 140.984 
C. Titoli detenuti per la negoziazione                 -  
D. Liquidità (A)+(B)  126.126 140.993 
E. Crediti finanziari correnti 38.218 67.003 
F. Debiti bancari correnti 274 977 
G. Parte corrente dell'indebitamento non corrente                -                 -  
H. Debiti verso altri finanziatori correnti 1.214 359 
I. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) 1.488 1.336 
J. Indebitamento finanziario corrente netto (I)-(E)-(D) (162.856) (206.660) 
K. Debiti bancari non correnti                -                 -  
L. Obbligazioni emesse                -                 -  
M. Altri debiti non correnti                -  129 
N. Indebitamento finanziario non corrente (K)+(L)+(M)                -              129  
O. Indebitamento finanziario netto (J)+(N) (162.856) (206.531) 
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Attestazione del bilancio semestrale abbreviato ai sensi dell’art. 81-ter del  
Regolamento Consob n.11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni. 

 
 

1. I sottoscritti  Rag. Mario Delfini  Presidente del Consiglio di Amministrazione e Dott. Fabrizio  
Caprara Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari della Vianini  Lavori  
S.p.A. attestano, tenuto  anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto 
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: 
 

• l’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e 
• l’effettiva applicazione, 

delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato 
semestrale abbreviato, nel corso del periodo chiuso al 30 giugno 2009. 
 

2. L’attività è stata svolta valutando la struttura organizzativa e i processi di esecuzione, controllo e 
monitoraggio delle attività aziendali necessarie per la formazione del bilancio consolidato semestrale 
abbreviato. 

      Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo. 
 
3. Si attesta, inoltre, che: 

 
3.1 il bilancio consolidato semestrale abbreviato: 

 
a) è redatto in conformità ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella  

Comunità Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento Europeo e del 
Consiglio, del 19 luglio 2002; 

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 
c)  è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, 

economica e finanziaria  dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento. 

3.2 La relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei riferimenti agli eventi 
importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio 
semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali rischi e incertezze per                    
i sei mesi restanti dell’esercizio.  
La relazione intermedia sulla gestione, inoltre, relativamente alle operazioni rilevanti con parti 
correlate, rinvia alle informazioni contenute nella Nota illustrativa che accompagna il Bilancio 
consolidato semestrale abbreviato. 

  
Roma,  4 agosto  2009 
 
     Il  Presidente                                Il  Dirigente Preposto  
 
  
     




